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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A SZANALASI ALAP igazgatotanacsanak

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztlik a Szanaldsi Alap (,az Alap”) 2022. évi éves beszamoldjanak kdnyvvizsgdlatat, amely éves
beszamold a 2022. december 31-i forduldénapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkdzdk és forrasok
egyezd végdsszege 112.717.755 eFt, az addzott eredmény 17.688.099 eFt (nyereséq) -, és az ugyanezen
idéponttal végz6dd Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentés
elemeinek 0sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbd! all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2022. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé Gzleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. tbérvénnyel
0sszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”).

A vélemény alapja

Kénywvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felel6sségiink bévebb leirasat jelentésink ,A
kénywvizsgalo éves beszamold kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a tarsasagtél a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgal6i Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol
sz0l6 szabalyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kdnyvvizsgaldk
Nemzetkézi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kddex kamarai tag
kdnyvvizsgaldknak (a nemzetkdzi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikényvében (az
IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai
eléirasoknak is.

Meggy6z&désilink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt véleményinkhoz.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Szandlasi Alap 2022. évi Uzleti jelentésébdl alinak. A vezetés felelés az lzleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves
beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik az Gzleti jelentésre.

Az éves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felel6sségink az Uzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés |ényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas Aallitast tartalmaznak,
kételességiink errdl és a hibés éllitas jellegérdl jelentést tenni.
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A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve, egyéb més jogszabaly vonatkoz6 elbirasaival 6sszhangban van-e, és errél,
valamint az (zleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

E felel6sségiink teljesitése soran az (zleti jelentéssel kapcsolatos véleményink kialakitasanal ,A
betétbiztositasi alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektet6-védelmi alap éves
beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezetiségének sajatossagairol, szélé 214/2000. (XII. 11.)
Korm. rendelet 29/F §. (2) bekezdését, mint az Uzleti jelentésre vonatkozé tovabbi kdvetelményeket
el6iré egyéb mas jogszabalyt vettiik figyelembe.

Véleménylnk szerint a Szanalasi Alap 2022. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
O0sszhangban van a Szandlasi Alap 2022. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo
eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az
Ozleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az (zleti jelentésben mas jellegi 1ényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felel6és a megbizhaté és valos képet add éves beszamold elkészitéséért a szamuvitel
térvénnyel ésszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitdstél mentes
éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a
vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vaéllalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld éves beszamolé 0&sszeadllitdsdért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezé, kérilmény nem
all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleléssége

A kdnyvvizsgélat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze
nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleménylnket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki. A kell6
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé 1ényeges
hibés allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és |ényegesnek mindsiinek, ha
ésszerll lehet az a varakozds, hogy ezek 6nmagukban vagy egylttesen befolyasolhatjdk a
felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgéalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
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kdényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot
szerzink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd Iényeges hibas éllitas fel nem
tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csaladas magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
felUlirasat.

. Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozoétt
megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag bels6 kontrolljanak hatékonyséagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljlk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politka megfeleldségét és a vezetés Altal
készitett szamviteli becslések és kapcsoldédo kdzzétételek ésszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részér6l a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapulé éves beszdmold 0Osszedllitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel a
Tarsasag vallalkozas folytatasara valdé képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést
vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésinkben fel
kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolédo kdzzétételekre, vagy ha a
kdzzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minésitenink kell véleménylnket.
Kovetkeztetéseink a  flggetlen  kdnyvvizsgdldi jelentésink datumdig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves
beszamoléban teljesil-e az alapul szolgal6 Ggyletek és események valés bemutatésa.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokorét és (temezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgdlatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. majus 25.

Philippe Michalak Budzan Gabor Gabriella

Partner Kamarai tag kdnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam:007036

Mazars Kift.

1139 Budapest, Fiastyldk utca 4-8., 2. emelet

Nyilvantartasi szam: 000220
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A Szanalasi Alap 2022. december 31-i mérlege
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01
adatok E Ft-ban

Szanalasi Alap
MERLEG 'A' valtozat ESZKOZOK
SSz Megnevezés Bazisév Targyév
2021.12.31. | 2022.12.31.

1|A BEFEKTETETT ESZKOZOK 52390665 75107 840
211. IMMATERIALIS JAVAK o
3|I.1  |Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
4|I.2 | Vagyoni értéki jogok 0 0
5(I.3  |Szellemi termékek 0 0
6|1.4 |Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
711.5  |Immaterilis javak értékhelyesbitése 0 0
8|II. |TARGYI ESZKOZOK 0 0
9|II.1 |Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értékd jogok 0 0
10|Il.2 |Berendezések, felszerelések, jarmivek 0 0
11|11.3 |Beruhazasok 0 0
12|I1.4 |Beruhizasokra adott el6leg 0 0
13|11.5 |Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
14 |III. |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 52 390 665 75107 840
15|B FORGOESZKOZOK 41934 424| 36 113 401
161 KESZLETEK 0
17|I.1  |[Anyagok 0 0
18(I.2  |Kereskedelmi aruk 0 0
19|I.3  |Kozvetitett szolgaltatas o] 0]
20|1.4 |Készletre adott el6legek 0 0
21 |II. |KOVETELESEK 142 267 0
22|I1.1 |Intézményekkel szembeni kovetelések 0 0
23|11.1.a | Dijkovetelések 0 0
24 [I1.1.b |Kovetelés hitelnyjtasbol 0 0
25|11.1.c |Intézményekkel szembeni egyéb kovetelések 0 0
26|11.2 |Egyéb kovetelések 142 267 0
27|III. |ERTEKPAPIROK 41383134 35 759 609
28|111.1 |Allampapirok 41383134 35 759 609
29|1I1.2 |Egyéb értékpapirok 0 0
30|IV. |PENZESZKOZOK 409 023 353 792
31|{IV.1 [Pénztar, csekkek 0 0
32(IV.2 |Bankbetétek 409 023 353 792
33|/C  |AKTiVIDOBELI ELHATAROLASOK 871685 1496 514
34 ESZKOZOK OSSZESEN 95196 774| 112717755




A Szanalasi Alap 2022. december 31-i mérlege
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

adatok E Ft-ban

Szanalasi Alap
MERLEG 'A' valtozat FORRASOK
SSZ Megnevezés Bazisév Targyév
2021.12.31. 2022.12.31.
35|D. SAJAT TOKE 95 031735 112 699 834
36|1. JEGYZETT TOKE 430 629 430 629
37|11. TARTALEK 73 202 864 94 601 106
38| I11. ERTEKELESI TARTALEK o 0
39|IV. TARGYEVI EREDMENY 21 398 242 17 668 099
40|E. CELTARTALEKOK 2577 2577
41|F. KOTELEZETTSEGEK 160 259 12 812
42 |1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
43|11 Allammal szembeni kotelezettségek 0 0
441|1.2 Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 o]
45|1.3 Egyéb hossztlejarata kotelezettségek 0 0
46 |I1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 160 259 12 812
47|11.1 Szanalasi tevékenységbdl szairmazo kotelezettségek 0 o]
48|11.1.a) |kotelezettségek vallalt garancia bevaltasbol 0 0
49|11.1.b) |fizetendd kartalanitasbol szarmazo kotelezettségek o} 0
s0[IL.1.0) ffiléttbi si:;r;fleljesittsz\;ll((enységbél szarmazo6 koltség raforditas o o
51(IL.2 Intézményekkel szembeni kotelezettségek 0 0
52(11.3 Rovid lejarata hitelek 0 o)
53|11.4 Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 160 259 12 812
54|G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2203 2532
55 FORRASOK OSSZESEN 95196 774 112 717 755




A Szanalasi Alap 2022. januar 1-jétél 2022. december 31-ig tartd tizleti
évének eredménykimutatasa
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

adatok E Ft-ban

Szanalasi Alap
EREDMENYKIMUTATAS OSSZKOLTSEG 'A’
SSz Megnevezés Bazisév Targyév
2021 2022

1| I. |Szanalasitevékenységgel kapcsolatos bevételek 23 634535 17 375 515
2| II. |Egyéb bevételek 151 2273
3| III. |Pénziigyi miiveletek bevételei 2120114 3 229 906
4| IV. |Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok o o
5| V. |Egyéb raforditasok 2 2
6| VI. |Pénziigyi miiveletek raforditasai 4232 083 2 805 386
7| 01 |Anyagjellegii raforditasok 73 590 74 899
8| 02 |Személyi jellegii raforditasok 50 883 59 308
9| 03 |Ertékesokkenésileiras o) o)
10| VII.|Miikodési koltségek (01+02+03) 124 473 134 207
11| A. [TARGYEVI EREDMENY (I+II+III-IV-V-VI-VII) 21 398 242 17 668 099

Budapest, 2023. majus 24.

Loga
Maté

Digitalisan alairta:
Léga Maté
Datum: 2023.05.25
16:26:33 +02'00'

Loga Maté
a Szanalasi Alap

igazgatotanacsanak elnoke




A Szanalasi Alap Cash-flow kimutatasa 2022. december 31.

Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

adatok E Ft-ban

SSZ Megnevezés Bazisév Targyév Valtozas t?:;;ii,éét‘:l
1. Szokasos tevékenységb{l szarmazo pénzeszkoz-valtozas (1-11. sorok) 2021 2022 EFt % %
1| Targyévi eredmény 21398 242 17668 099| -3730143 -17,4% -31989,5%
1a| Eredménykorrekeiok o 0| 0| N/A] 0,0%
2|Elszdmolt amortizacio o 0 0 N/A] 0,0%
3| Elszamolt értékvesztés és visszairas 3898984 -3445515| -7 344 499| -188,4% 6238,4%
4| Céltartalék képzés és felhasznélas kiilonbozete o 0| 0| N/A] 0,0%
5| Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye o 0| 0| N/A] 0,0%
6|Szallitoi kotelezettségek valtozasa -12 800 -5427 7373 -57,6% 9,8%
7| Egyéb rovid lejarata kotelezettségek valtozasa -81622 -142 020 -60 398 74,0% 257,1%
8| Passziv iddbeli elhatarolasok véltozasa -20| 329 349| -1745,0% -0,6%
9| Tagintézetekkel szembeni kivetelés valtozasa 194 0 -194| -100,0% 0,0%
9/a|Tagintézetekkel szembeni kitelezettség valtozasa o 0| 0| N/A] 0,0%
10| Forgobeszkozok (vevd és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa -2 711 210 13040198 15751408 -581,0% -23 610,3%
11| Aktiv idébeli elhatarolasok valtozésa -389 875 -624 829 -234 954 60,3% 1131,3%
1. MUKODESI CASH FLOW OSSZESEN 22101893 26490835( 4388 942 19,9%| -47963,7%
II. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (12-16. sorok)
12| Befektetett eszk6zok beszerzése -21893152 -26 546 066 -4 652914 21,3% 48 063,7%
13| Befektetett eszkozok eladasa o ] 0 N/A] 0,0%
14|Hossz1 lejaratra nyajtott kolesonok, bankbetétek torl., bevalt. o 0| 0| N/A] 0,0%
15|Hossz lejaratra nytjtott kolesonok, elhelyezett bankbetétek [ 0| 0| N/A 0,0%
16| Kapott osztalék, részesedés o 0| 0| N/A] 0,0%
11.|BEFEKTETESI CASH FLOW OSSZESEN -21893 152 -26 546 066| -4 652 914 21,3%| 48 063,7%
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz-valtozas (17-26. sorok)
17| Csatlakozasi dij bevétele (egyéb tGkebevételek) o 0| 0| N/A] 0,0%
18| Részvénykibocsatas bevétele (egyéb t6kebevételek) o 0| 0| N/A] 0,0%
19| Kotvény, hitelviszonyt megtestesit értékpapir kibocsatasanak bevétele o 0| 0| N/A] 0,0%
20| Hitel és kolcson felvétele o 0| 0| N/A] 0,0%
21| Véglegesen kapott pénzeszkoz o 0| 0| N/A] 0,0%
22| Részvénybevonis (egyéb tdkeleszallitas) o 0| 0| N/A] 0,0%
23| K6tvény és hitelviszonyt megtestesits értékpapir visszafizetése o 0| 0| N/A] 0,0%
24| Hitel és kolcson torlesztése és visszafizetése [} 0 0 N/A] 0,0%
25| Véglegesen 4tadott pénzeszkoz o 0| 0| N/A] 0,0%
26|Alapitokkal sz. / egyéb hosszi kot. valtozasa [ 0| 0| N/A 0,0%
II1.|FINANSZiROZASI CASH FLOW OSSZESEN o o o N/A 0,0%
27|Devizas pén kozok atértékelé o o o N/A 0,0%
1V. PENZESZKOZOK MERLEG SZERINTI VALTOZASA (+/-1. +/-11. +/-111. +/- 27)| 208 741 -55231| -263 972| -126,5% 100,0%




A Szanalasi Alap 2022. évi
éves beszamolojanak

kiegészito melléklete
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1. Altalanos rész
1.1. A Szanéalasi Alap bemutatasa

Az intézmény neve: Szanalasi Alap (a tovabbiakban: az ,Alap”)
Székhelye: 1092 Budapest Koztelek u. 6.
Honlapja: www.szanalasialap.hu

Alapitas moédja: jogszabaly (a pénziigyi kozvetitérendszer egyes szereplGinek
biztonsagat erdsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szoldo 2014. évi XXXVII.
torvény, a tovabbiakban: a ,Szantv.”) alapjan, az alapitas id6pontja: 2014. jalius 21.

Gazdalkodasi forma: 919 Egyéb alap
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01
Adoigazgatasi szam: 18618389-2-43

Az Alap szamlavezetd bankjai: a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: ,MNB”),
UniCredit Bank, Magyar Allamkincstar.

Az Alap letétkezelGje (2015. februar 3-t6l 2022. november 7-ig): KELER Kozponti
Ertéktar Zartkortien Miikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,,KELER?”), amely az
Alap szamara letétkezel6i tevékenységet a tGkepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény 335. §-
a alapjan nyujt.

Az Alap portféliokezeldje (2022. november 30-ig): Allamadossagkezels Kozpont
Zartkorien M(ikods Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,,AKK”).

Az Alap képviseletére, az éves beszamol6 alairasara jogosult személyek az
Alap igazgatétanacsanak felhatalmazasa alapjan az igazgatétanacs tagjai:

Onalléan:
Loga Maté, a Gazdasagfejlesztési Minisztérium allamtitkara, Lakcim: 1212 Budapest,
Kassai u. 82.

Egyiittesen:
Dr. Kandracs Csaba, az MNB alelnoke. Lakcim: 1021 Budapest, Tarogato at 106 b.

Dr. Komar Andras, az Orszagos Betétbiztositasi Alap (a tovabbiakban: ,,OBA”)
ligyvezet( igazgatbja. Lakcim: 1078 Budapest, Cserhat u. 17. I1./17.

Marta Rébertné dr. Mohacsi Krisztina, az MNB Szanalasi jogi és szabalyozasi
f6osztalyanak f6osztalyvezetGje. Lakcim: 2330 Dunaharaszti, Hoitsy Pal u. 7.

Az igazgatotanacs tovabbi tagja:
Gion Géabor, a Pénziigyminisztérium allamtitkara (2022.05.25-ig)

Az Alap konyvvizsgaléja:

MAZARS Konyvszakért6 és Tanacsado Kft. (1139 Budapest, Fiastyuk u. 4-8 II. em.)
Konyvvizsgaloi engedély szama: 002220

A konyvvizsgalatot végzd személy: Gabor Gabriella, kamarai tag konyvvizsgald
Konyvvizsgaloi engedély szama: 007036

A konyvviteli szolgaltatast végzo:
Gottl Balazs Egon, az OBA f6konyveldje
Regisztracios szam: 172262
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A beszamolo készitésének helye:
Az Alap székhelye: 1092 Budapest, Koztelek u. 6.

1.2. Az Alap létrehozasa és ad6zasi helyzete

Az Alap a Szantv. hatalyba 1épésével a torvény erejénél fogva jott 1étre. A tarsasagi adorol
és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. torvény 5. mellékletének
16. pontja szerint az Alap nem mindsiil tarsasagi adéalanynak, a helyi adokrol sz616 1990.
évi C. torvény (a tovabbiakban: a ,Hatv.”) 3. § (5) bekezdése értelmében a Hatv. hatalya
nem terjed ki az Alapra, az illetékekrol sz616 1990. évi XCIII. torvény 5. § r) pontja szerint
pedig az Alap teljes személyes illetékmentességben részesiil. Az Alap jegyzett t6kéje a
tagintézmények csatlakozasi dijaibol all.

1.3. Az Alap tagintézményei

Az Alapnak 2022. december 31-én 39 tagintézmeénye volt, ebbdl 19 bank, 9 szakositott
hitelintézet és 11 befektetési vallalkozas. A 2022-es év soran 1j csatlakozas nem volt. Az
Alap tagintézményeinek nevét, a tagok altal a 2022. évre megfizetett tagdijak 6sszegét az
1. melléklet, a tagintézmények teljes listajat a 2. melléklet tartalmazza. A mérleg
fordulonapja (2022.12.31.) és a mérlegkészités napja (2023. februar 28.) kozott 1
intézmény visszaadta tevékenységi engedélyét.

1.4. Az Alap tevékenységi kore, feladatai

Az Alap miikddésére vonatkozo legfontosabb szabalyok a Szantv.-ben, a betétbiztositasi
alapok és intézményvédelmi alapok, valamint a befektet6-védelmi alap éves beszamold
készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 214/2000. (XII. 11.)
szami Korm. rendeletben (a tovabbiakban: a ,Kormanyrendelet”), illetve az Alap
szabalyzataiban talalhatok.

Az Alap a tagintézmények befizetéseibdl finanszirozott, a szanalashoz kozvetlentil
kapcsolodd, a Szantv.-ben meghatarozott finanszirozasi igények fedezésére szolgalo
alap. Az Alap vagyona az alabbi célokra hasznalhato fel:

a) a szanalas alatt 4116 intézmény, annak leAnyvallalatai, 4thidal6 intézmény vagy szanalasi
vagyonkezel§ eszkozeinek és kotelezettségeinek garantalasa,

b) a szanalas alatt 4ll6 intézmény, annak leanyvallalatai, &thidal6 intézmény vagy szanalasi
vagyonkezel§ részére torténd hitelnytjtas,

c¢) a szanalas alatt 4ll6 intézmény eszkozeinek megvasarlasa,

d) athidal6 intézménynek vagy szanalasi vagyonkezel6nek nytjtott t6kehozzajarulas,

e) a szanalas alatt 4ll6 intézmény szamara a Szantv. 59-60. §-ban meghatarozott célbol
torténd hozzajarulas,

f) az OBA-nak a Szantv. 143. § (5) bekezdése szerint fizetendé kartalanitas,

g) a tulajdonosoknak vagy a hitelez6knek a Szantv. 98. §-aval osszhangban fizetendd
kartalanitas,

h) a fiskalis semlegesség Szantv. 128. §-a szerinti teljesiilésének biztositasa,

1) mas EGT-allam szanalast finansziroz6 rendszere szamara onkéntes alapon koleson
nyuajtasa;

J) az a)-1) pontban emlitett intézkedések barmely kombinacioja,

k) az Alap miikodtetésével kozvetleniil osszefiigg6 koltségek.

Az Alap a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazisa soran a fenti a)-d) pontokban emlitett
intézkedésekhez az atvev( tekintetében is igénybe vehetd.
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1.5. Az Alap iranyit6 testiilete és ellendrzése

1.5.1. AzigazgatOtanacs

A Szantv. 132. § (1) bekezdése értelmében az Alapot négytagu igazgatotanacs iranyitja.

Az igazgatotanacs tagjai:

- apénz-, téke- és biztositasi piac szabalyozasaért felel6s miniszter altal kijelolt személy,

- a szanalasi feladatkorében eljar6 MNB elnoke altal kijelolt két személy, akik koziil az
egyik a Magyar Nemzeti Bankrol szo6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban:
JMNB tv.”) 4. § (8) bekezdésében, a masik azMNB tv. 4. § (9)
bekezdésében meghatarozott feladatot feliigyel6 alelnok vagy e feladatot ellatoé vezet6
és

- az OBA ligyvezet( igazgatoja.

1.5.2. Az Alap ellen6rzése

Az Alap pénziigyi-szamviteli ellenGrzését az Allami SzamvevGszék végzi.

2, Az Alap Szamviteli politikajanak f6bb jellemz6i

2.1. A konyvvezetés jogszabalyi alapja

Az Alap a konyveit a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény (tovabbiakban: Szamviteli tv.)
és a Kormanyrendelet el6irasai szerint vezeti.

2.2. A beszamolasi kotelezettséggel kapcsolatos dontések

Az Alap a Szamviteli tv.-ben rogzitett alapelvek, értékelési elGirasok alapjan alakitotta ki
az adottsagainak, koriilményeinek leginkabb megfelel6, a torvény végrehajtasanak
modszereit, eszkozeit meghatarozo szamviteli politikat. A szamviteli politika a beszamolasi
kotelezettséget illetben a valdés vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetr6l késziild
beszamolot helyezi el6térbe, a Szamviteli tv. céljaként a megbizhato és valos osszképet ado
informacioszolgaltatast és az ezt biztosité alapelveket, szabalyokat, kovetelményeket
fogalmazza meg.

A Szamviteli tv. el6irdsa szerint az Alap az egyéb szervezetek kozé tartozik, amelynek
specialis konyvvezetési és éves beszamolo készitési kotelezettségét a Szamviteli tv. és a
Korméanyrendelet szabalyozza.

a) A beszamolasi forma

Az Alap a Szamviteli tv.-ben meghatarozottak szerinti éves beszamolot készit, amelynek
tagolasa megfelel a Kormanyrendeletben foglaltaknak.

b) A beszamolé készitésével kapcsolatos idopontok
A mérleg fordulonapja december ho 31. napja, az iizleti év megegyezik a naptari évvel.

c) A beszamolo készitése
A beszamol6 nyelve magyar.
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d) A konyvvezetés moédja

Az Alap a kezelésében, a hasznalataban, a tulajdonaban 1év6é eszkozokrdl és azok
forrasairol, tovabba a gazdasagi miiveletekrdl a kett6s konyvvezetés keretében biztositja,
hogy az eszkozokben és forrasokban bekovetkezett valtozasok a valosagnak megfelelGen,
folyamatosan, zart rendszerben, attekinthetGen keriiljenek bemutatasra.

A Szamviteli tv. szerint a beszamoldban el kell szamolni azokat a targyévet érint6 gazdasagi
eseményeket is, amelyek a mérleg fordulonapja utan, de még a mérlegkészités idépontja
el6tt ismertté valnak. Ilyenek azok az események, amelyek a targyévvel kapcsolatosak, és a
december 31-i eszkoz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjak, és az éves beszamolo
osszeallitasat megel6z6en az Alap tudomasara jutnak. Az Alap a Kormanyrendeletben
meghatarozott tartalmu (6sszkoltség eljarasra épiil6) eredmény-kimutatast készit. Az Alap
a szamlatiikor szerinti bontasban konyveli a miikodési koltségeit (5. szamlaosztaly),
valamint a raforditasait (8. szamlaosztaly) és a bevételeit (9. szamlaosztaly).

e) A szamviteli alapelvek érvényesitése

Az Alap a kovetkez6 szamviteli alapelveket érvényesiti: a tevékenység folytatasanak elve, a
teljesség elve, a valodisag elve, a kovetkezetesség elve, a folytonossag elve, az 6sszemérés
elve, az Ovatossag elve, a bruttd elszamolés elve, az egyedi értékelés elve, az idébeli
elhatarolas elve, a tartalom elsédlegessége a formaval szemben elve, a 1ényegesség elve, a
koltség-haszon osszevetésének elve.

f) A beszamolo elfogadasa
Az Alap igazgatotanacsa a targyévet kovet6 majus 30. napjaig elfogadja az éves beszamolot,
a konyvvizsgalo jelentését, és benyujtja azokat az Allami Szamveviszéknek.

g) Osszehasonlithat6sdg biztositasa

A Szanélasi Alap 2014. jalius 21-én jott 1étre. Az éves beszamolok 6sszehasonlithatbsagat
a mérleg és az eredménykimutatas szerkezeti felépitésének, tagolasanak és tartalmanak,
valamint a mérlegtételek értékelési elveinek és eljarasainak alland6saga biztositja.

h) Kivételes nagysagti tételek
Kivételes nagysagu tételek lehetnek:

- az Alap a tevékenységéhez hasznalt, sajat fejlesztési, de értékben ki nem mutatott
szellemi terméket olyan értéken értékesiti (a sajat tevékenysége megsziintetése nélkiil),
amely értékesités eredménye a sajat t6két 20 szazalékot meghaladé mértékben noveli;

- a tulajdonolt tarsasagnal az Alap t6keemeléssel, részesedésvasarlassal tobbséget,
illetve mindsitett tobbséget biztositd befolyast szerez, illetve a tékeemelés, a
részesedésvasarlas eredményeként tulajdoni hanyada meghaladja a jelentds tulajdoni
részesedés mértékét, kiillonosen akkor, ha a szerzésre forditott érték legalabb 20
szazalékkal meghaladja a szerzett részesedésre juto6 sajat t6ke Osszegét;

- atulajdonolt tarsasag jogutod nélkiili megsziinésekor, ha a megsziint tarsasagban 1évé
tulajdoni hanyad mértéke meghaladta a jelentGs tulajdoni részesedés mértékét,
valamint akkor, ha a megsziint tarsasagtol kapott nett6 eszkozérték lényegesen
kevesebb (legalabb 20 szazalékkal), mint a részesedés konyv szerinti értéke;

- atulajdonolt tarsasagba teljesitett - {izleti éven beliili - potbefizetés 6sszege;

- a tulajdonolt tarsasagnal veszteségrendezés miatt végrehajtott, legalabb 20 szazalék
mértékd tokeleszallitaskor, tovabba tékekivonassal torténd tdékeleszallitasnal, ha
annak az eredményt modosit6 hatdsa meghaladja a befektetés értékének a 20
szazalékat;
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- atalakulaskor, beolvadaskor, ha az atalakuld, beolvado tarsasagban az Alap legalabb
jelentGs tulajdoni részesedéssel rendelkezik, befektetésének Osszege, eredményre
gyakorolt hatasa legalabb 20 szazalékkal modosul;

- tartozasatvallalaskor a tartozast atvallalonal, ha az tizleti éven beliil atvallalt tartozasok
iizleti éven beliili egyiittes 0sszege meghaladja a jegyzett t6kén feliili sajat t6ke 20
szazalékat, tovabba akkor, ha nincs jegyzett t6kén feliili toke;

- tartozasatvallalaskor annal, akit6l atvallaltak, ha az atvallalt tartozasok tzleti éven
beliili egyiittes dsszege meghaladja az éven beliili 0sszes kotelezettség 20 szazalékat,
tovabba akkor, ha az atvallalt tartozasok egyiittes 0sszegének az eredményt noveld
hatasa meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat;

- kovetelés elengedésekor, ha az elengedett kovetelések iizleti éven beliili egylittes
Osszege meghaladja a jegyzett t6kén feliili sajat t6ke 20 szazalékat, tovabba akkor, ha
nincs jegyzett t6kén feliili téke;

- kotelezettség elengedésekor, ha az elengedett kotelezettségek tizleti éven beliili
egyliittes 0sszege meghaladja az éven beliili 6sszes kotelezettség 20 szazalékat, tovabba
akkor, ha az elengedett kotelezettségek egyiittes Osszegének az eredményt novel
hatasa meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat;

- pénzeszkozok végleges atadasakor, ha a barmilyen jogcimen az tizleti éven beliil atadott
pénzeszkozok egylittes értéke meghaladja a jegyzett t6kén feliili t6ke 20 szazalékat,
tovabba akkor, ha nincs jegyzett tokén feliili téke;

- pénzeszkozok visszafizetési kotelezettség nélkiili atvételekor (ideértve a tamogatasokat
is), ha az igy - barmilyen jogcimen - atvett pénzeszkozok tizleti éven beliili egyiittes
értéke meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat;

- egyéb eszkozok térités nélkiili atadasakor, ha az iizleti éven beliil atadott egyéb
eszkozok atadaskori konyv szerinti értéke meghaladja a jegyzett t6kén feliili t6ke 20
szazalékat, tovabba akkor, ha nincs jegyzett t6kén feliili t6ke az év végén;

- egyéb eszkozok térités nélkiili atvételekor, ha az igy atvett egyéb eszkozok éven beliili
egylittes piaci értéke meghaladja a jegyzett t6ke 20 szazalékat;

- térités nélkiil nyujtott szolgaltatdsok esetében, ha az iizleti éven beliill nyujtott
szolgaltatasok egyiittes bekeriilési értéke meghaladja az anyagjellegii raforditasok év
végi értékének 20 szazalékat;

- térités nélkiil igénybe vett szolgaltatasok esetében, ha az igénybe vett szolgaltatasok
éven beliili egylittes piaci értéke meghaladja a jegyzett tGke 20 szazalékat.

A 2022. évben kivételes nagysagu tételek nem voltak.

2.3. Az eszkozok és forrasok besorolasanak és értékelésének szempontjai

Az eszkozok besorolasanak szempontjai

Az Alap a Szamviteli tv. elGirasa szerint a befektetett eszkozok kozé sorolja azokat az
eszkozoket, amelyek a tevékenységet tartésan, legalabb egy éven tul szolgaljak, a
forgoeszkozok kozé sorolja azokat az eszkozoket, amelyek a tevékenységet egy éven beliil
szolgaljak, igy a forgatasi céld hitelviszonyt megtestesit6 allampapirokat is.
Hasznéalatbavételkor egyedi besorolas, a mérlegkészités soran pedig feliilvizsgalat torténik.
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A forrasok besorolasanak szempontjai

Az Alapnal a Szamviteli tv. és a Kormanyrendelet el6irasa szerint a sajat forrasokat a
targyévi eredménybdl képzett osszegek képezik, idegen forrasokat a kiilsé szervezett6l
(példaul hitelintézetektdl) egy évet meghalado vagy egy éven beliili fizetési hatarid6é mellett
kapott pénzeszkoz, szolgaltatas vagy egyéb kotelezettség osszegei alkotjak.

2.3.1. Az Eszkozok értékelése

A befektetett eszkozoket és a forgdeszkozoket beszerzési (eléallitasi) koltségiikon kell a
mérlegbe felvenni. A beszamol6 készitésekor brutt6 értékiiket csokkenteni kell az
immateridlis javak és targyi eszkozok esetében az eszkozokre egyedileg elszamolt
értékcsokkenések, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok esetében az értékvesztések
osszegével. Az Alap nem él az immaterialis javak, a targyi eszkozok és a befektetett
pénziigyi eszkozok esetében a piaci értékelés moddszerével, azaz nem szamol el
értékhelyesbitést. Az eszkozok bekertilési (beszerzési) értékének részét képezo tételeket a
felmeriiléskor, a gazdasagi esemény megtorténtekor (legkés6bb az iizembe helyezéskor)
kell szamitasba venni a szamlazott, illetve a kivetett 0sszegben.

A készleteket beszerzési arukon kell a konyvekben szerepeltetni, a beszamol6 készitésekor
ez meghatarozott, az értékelési szabalyzatban részletesen kifejtett feltételek esetén
csokkenthetd az elszamolhat6 értékvesztés osszegével. A készletek kozott mutatjuk ki a
tagintézmény felszdmolasa esetén az Alap kezességvallalasat fedez6 jogi biztositék
érvényesitése utjan az Alap tulajdonaba keriilt vagyontargyakat is, abban az esetben, ha
azokat nem sajat tevékenysége céljara hasznalja, hanem értékesiteni fogja. Az Alap
tulajdondba ily modon keriilt vagyontargyakat a vagyonfelosztasi javaslatban
meghatarozott értéken kell a konyvekbe felvenni.

A kovetelések elfogadott, elismert 0sszegben szerepelnek a mérlegben. A koveteléseket
leértékelni nem lehet, a kétes kovetelésekre a szamviteli politikaban meghatarozott médon
értékvesztést kell elszamolni. A behajthatatlanna valt koveteléseket veszteségként kell
elszamolni az egyéb raforditasok kozott. Az Alap indokolt esetben értékvesztést szamol el
a fordulonapon fennall6 kétes kovetelésekre, varhato veszteségekre (dijkovetelések,
vevokovetelések, elGlegként adott oOsszegek, egyéb Lkovetelések). Az értékvesztés
elszamolasanak kotelezettsége akkor all fenn, ha el6re lathato, feltételezhets, hogy a
kovetelés nem fog befolyni, illetve nem a konyv szerinti értékben fog befolyni. Az
értékvesztés Osszegének meghatarozasa a mérleg fordulonapjan hatralékos vevok egyedi
mindsitése alapjan, a hataridon tali és a kétes kovetelések, valamint az el6legként adott
Osszegek alapulvételével torténik. Ha a mérlegkészités idGpontjaig a kovetelés teljes
osszege kiegyenlitést nyert, vagy azt valto kiallitasaval rendezték, és a valt6 még nem jart
le, értékvesztés nem szamolhato el. A fordulonapon fennall6 dijkovetelések utdn az Alap
egyedi értékelés alapjan szamol el értékvesztést.

Az értékpapirok év végi értékelése soran a mérlegben szerepl6 érték a konyv szerinti érték,
csokkentve a Szamviteli tv. értelmében elszamolhaté értékvesztések oOsszegével. A
hitelviszonyt megtestesit, egy évnél hosszabb lejaratt értékpapirt — fliggetleniil attol,
hogy az a forgbeszkozok, illetve a befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepel —
bekeriilési értéken, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az értékvesztés
visszairt 0sszegével novelt, konyv szerinti értéken kell kimutatni.

A pénzeszkozoket banki szamlakivonatokkal, valamint a pénztari leltarakkal egyez6 konyv
szerinti értéken mutatja ki az Alap.

Az aktiv id6beli elhatarolas olyan eszkozjellegi tétel, amely a targyidészak bevételeit és
raforditasait helyesbiti, az 0sszemérés szamviteli elvének megfelelGen.
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Az aktiv id6beli elhatarolasok kozott mutatjuk ki a beszamoldban az alabbi eseményekbdl
eredd Osszegeket:

- bevételek, melyek a mérleggel lezart id6szakra vonatkoznak, de csak a mérlegfordul6d
napja utan esedékesek,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérlegfordul6 napjat kovet6 idszakra szamolhatok
el,

- tobbletkdotelezettségek miatti 6sszegek.

2.3.2. A Forrasok értékelése

A sajat tokét a mérlegben konyv szerinti értékben mutatja ki az Alap.

A céltartalékot a mérlegben konyv szerinti értéken kell kimutatni. Céltartalékot kell
képezni a varhato kotelezettségekre, amennyiben a felmeriilésiik a fordulonapot kovetd
tizleti évben mar ismert vagy valdszintisithetd, multbeli vagy folyamatban 1év6 tigyletekbdl
szarmaznak, és ezekre mas fedezet nincs a mérlegben. Ilyen példaul a kezességvallalas,
opcios ligylet, garanciavallalas, le nem zart peres iigyekkel kapcsolatos kotelezettség stb.
ismert vagy tervezett raforditasai. Céltartalékot lehet képezni a jovében varhatd
koltségekre.

A kotelezettségek a szamlaban vagy szerz6désben szerepld, az Alap altal elismert 6sszegben
szerepelnek a mérlegben.

A passziv idobeli elhatarolas olyan forrasjellegili tétel, amely a targyidoszak bevételeit és
raforditasait helyesbiti, az 0sszemérés szamviteli elvének megfeleléen. A passziv idébeli
elhatarolasok kozott mutatjuk ki a beszamoloban az aldbbi eseményekbdl ered6
Osszegeket:

- bevételek, melyek a mérlegfordul6 napja el6tt befolytak, de a kovetkezd év bevételét
képezik,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
fordul6napja utan meriilnek fel,

- amérlegfordul6 napja és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet terheld
kotelezettségek,

- koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tamogatasok koltséggel, raforditassal
még nem ellentételezett Gsszege,

- bevételként elszamolt halasztott bevételek.

2.3.3. A beszamoloban alkalmazott sajatos értékelési eljarasok ismertetése

Sajatos eszkozcsoportok értékelése az Alapnal a kovetkezdk szerint torténik:

- a kamatozo értékpapirok beszerzési értékében szereplé felhalmozott kamatot a
beszerzéskor bevételt csokkentd tényezéként kell konyvelni,

- az Alap portfoliojaban 1évé magyar allampapirok utan értékvesztés legfeljebb a
névértékig kertil elszamolasra, mivel visszafizetésiikért az allam garanciat vallal.

Sajatos forrascsoportok értékelése az alapnal a kovetkezok szerint torténik:

- az Alapnak az el6z6 év(ek) targyévi eredménye a sajat t6kén beliil a tartalékba kertil
atvezetésre, konyv szerinti értékben,

- a tagintézményekkel szembeni kotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan
keriilnek a mérlegbe beallitasra.

Az el6z6ekben ki nem emelt eszkozok és forrasok értékelése a Szamviteli tv. altalanos
elGirasai szerint torténik.
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2.3.4. Az értékcsokkenés leirasa és az értékvesztés elszamolasa és visszairasa
modszereinek ismertetése

Az értékesokkenés leirasanak modszerel

Az Alap a kovetkezd modszereket alkalmazza az értékcsokkenés leirasara:

- a tervezett értékcsokkenési leiras elszdmolasanak alapja az immaterialis javak és a
targyi eszkozok aktivalasi értéke;

- az aktivalas napjatol egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, linearis médon;

17 2

- az Alap a 100 ezer Ft alatti kis értékii egyedi beszerzési, el6allitasi érték alatti eszkoz
értékét hasznalatbavételkor egy 6sszegben szamolja el.

Az értékvesztés elszamolasa és visszairasa

Az Alap akkor szamol el értékvesztést, ha az eszk6zok konyv szerinti értéke tartdésan vagy
véglegesen, valamint jelent6sen (a konyv szerinti érték az értékelési szabalyzatban
eszkozonként meghatarozott 6sszegben) magasabb, mint a vizsgalt eszkoz piaci értéke,
valamint, ha az eszkoz a tevékenység valtozasa miatt feleslegessé valt, megrongalodott. A
jelent6sségi kiiszobot az Alap a konyv szerinti érték 10%-ban hatarozta meg. Kedvezé
fordulat esetén tujraértékelés mellett az értékvesztés visszairasa is lehetséges a konyv
szerinti értékig, de maximum a névértékig.

3. Kiegészitések, magyarazatok az egyes mérlegtételekhez
3.1. Eszkozok

Az Alap mérlegf6osszege 2022. év végén 112 717 755 E Ft volt, 17 520 981 E Ft-tal tobb,
mint a bazis évben. A valtozast az alabbi tényezok okoztak.

- A befektetett pénziigyi eszk6zok allomanyanak novekedése 22 717 175 E Ft volt.

Az Alap vagyonat 2022-ben is magyar allampapirokba fektette be. A vagyont részben
az AKK mint portfoliokezels és a KELER mint letétkezel§ kozremiikodésével a Max
Composite (tovabbiakban CMAX) index 0Osszetételét kovetd portfélibban (a
tovabbiakban: CMAX Portf6lio) tartotta, amely papirokat a forgbeszkozok
(értékpapirok) kozott mutatta ki, részben az Alap lejaratig tartas céljabdl is vasarolt
magyar allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket, amelyeket a Magyar
Allamkincstarnal (MAK) vezetett értékpapir-szamlan tartott nyilvan (a tovabbiakban:
Egyedi Portfo6lio). 2022. november 3-mal az addig a CMAX indexkovetd portfolioban
elhelyezett 0sszeg az Egyedi Portfolioba kertilt attranszferalasra, a 2022. oktober 28-i
CMAX index osszetételnek megfelel6en. Az Egyedi Portfolioban év végén meglévo,
éven tuli lejarata értékpapirokat a befektetett pénziigyi eszkozok kozott, az éven beliil
lejar6 papirokat a forgoeszkozok kozott mutatjuk ki, az értékvesztéssel vagy
értékvesztés visszairassal modositott konyv szerinti értéken.

Az Alap 100%-ban tulajdonosa az MSZVK Zrt-nek (tovabbiakban tgy is mint
Tarsasag). A Tarsasagban meglévd, 2 000 000 E Ft konyv szerinti értékii részesedésére
2022-ben 1320 000 E Ft értékvesztés keriilt elszamolasra, mivel a Tarsasag sajat
tokéje 2022. év végére varhatdan a részesedés konyv szerinti értéke ala csokken. Az
értékvesztés az Gvatossag elvét is figyelembe véve a Tarsasag sajat t6kéjének a 2023.
évre elfogadott lizleti tervben kalkulalt, varhato értéke mértékéig keriilt elszamolasra.
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- A forgoeszkozok csokkenése 5 821 023 E Ft. Ezen beliil a kovetelések 142 267, az
értékpapirok 5 623 525, a pénzeszkozok pedig 55 231 E Ft-tal csokkentek. Az egyéb
kovetelések kozott 2021-ben az év végén realizalt, de pénziigyileg csak 2022 januarban
rendezett értékpapir eladasbol ered6 osszeget (142 267 E Ft) mutattuk ki, amely 2022.
év végén nem volt. Az értékpapirok csokkenése az év kozben tortént eladasok
(csokkenés) és az év végén éven beliili lejaratinak mindsiild, befektetett pénziigyi
eszkozokbol forgdeszkozbe tortént atsorolasok (novekedés) ereddje.

- Az aktiv idobeli elhatarolasok 624 829 E Ft-tal né6ttek, amelynek oka alapvet6en
az allampapirok id6aranyos elhatarolt kamatainak novekedése a befektetett vagyon

novekedése miatt.

1.

tablazat: Eszkozok osszetétel- és allomanyvaltozasa

adatok: E Ft-ban

Bézisév Targyév Megoszlas | Megoszlas Viltozas
Megnevezés % % EFt %

2021.12.31. | 2022.12.31. | 2021.12.31. | 2022.12.31. Bazis=100
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 52390 665| 75107 840 55,0 66,6 22717 175 143,4
I. IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0,0 0,0 0 N/A|
1. TARGYI ESZKOZOK 0 0 0,0 0,0 0 N/A
I11. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 52 390 665 75107 840 55,0 66,6 22717175 143,4
RESZESEDESEK 2000 000 680 000 2,1 0,6 -1.320 000 34,0
BEFEKTETETT ESZKOZOK KOZE SOROLT ERTEKPAPIROK 50 390 665 74 427 840 52,9 66,0 24037177 147,7
B. FORGOESZKOZOK 41934 424| 36 113 401 44,1 32,0/ -5821023 86,1
I. KESZLETEK 0 0 0,0 0,0 0 N/A|
1I. KOVETELESEK 142 267 0 0,1 0,0 -142 267, 0,0
I11. ERTEKPAPIROK 41383134 35759 609 43,5 31,7 -5 623 525 86,4
IV. PENZESZKOZOK 409 023 353 792 0,4 0,3 -55 231 86,5
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 871 685 1496 514 0,9 1,3 624 829 171,7
ESZKOZOK (aktivak) OSSZESEN 95196 774| 112 717755 100,0 100,0| 17520 981 118,4

Forréas: Szanalasi Alap

1. abra: Az Eszkozok osszetétele 2021. 12.31-én és 2022.12.31-én

Eszk6zok megoszlasa 2021.12.31.

C. AKTIV IDOBELI
ELHATAROLASOK
0,92%

0,43%

.

111. ERTEKPAPIROK
43,47%

1. KOVETELESEK
0,15%

Forras: Szanalasi Alap

IV. PENZESZKOZOK

111. BEFEKTETETT
PENZUGYI
ESZKOZOK

55,03%

Eszkozok megoszlasa 2022.12.31.

C. AKTIV IDOBELI

ELHATAROLASOK
1,33%

111 ERTEKPAPIROK
31,72%

1I. KOVETELESEK

0,00%

IV. PENZESZKOZOK
0,31%

111. BEFEKTETETT

PENZUGYI
ESZKOZOK
66,63%

A mérleg Eszkoz oldalan 2022. év végén is a meghatarozo osszetevé a befektetett pénziigyi

eszkozok alloméanya volt.
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3.1.1. Befektetett eszkozok

A befektetett eszkozok értéke az év végén 75 107 840 E Ft, amelyb6l 680 000 E Ft az
MSZVK Zrt. részvényeinek, 74 427 840 E Ft a befektetett pénziigyi eszkozok kozé sorolt
allampapirok konyv szerinti értéke, a 3.1.3. pont szerint részletezett értékvesztéssel
korrigalt konyv szerinti értékeken.

Az Alap szamviteli politikaja szerint a részesedésekre értékvesztést akkor kell elszamolni,
ha annak piaci értéke jelentGsen és tartdsan alacsonyabb a konyv szerinti értékénél, az
értékvesztés mértéke a képzett, meghatarozott piaci érték és a konyv szerinti érték
kiilonbozete. A részesedések esetében akkor kell értékvesztést elszamolni, ha a kovetkez6
feltételek valamelyike tartésan fennall:

» a gazdasagi tarsasag piaci megitélése a mérlegkészités napjahoz képest legalabb egy
éven at folyamatosan romlott,

* a befektetett Osszeg a gazdasagi tarsasdg megsziinésekor varhatéan nem tériil
meg,

» a gazdasagi tarsasag sajat t6ke értékének a befektetés névértékével aranyos része a
konyv szerinti érték ala csokken.

Az Alap szamviteli eljarasrendjeiben is irt, a szamviteli tv-ben rogzitett feltételekbdl
valamennyit vizsgalni kell, azok koziil megitélésiink szerint a mérlegkészités napjan és azt
kovetden is az alabbi kett6 fennallt, az tartos és jelentds:

e az MSZVK Zrt. piaci megitélése a mérlegkészités napjahoz képest legalabb egy éven at
folyamatosan romlott,

» aTarsasag sajat toke értékének a befektetés névértékével aranyos része a konyv szerinti
érték ala csokken.

Fentiek alapjan a 3.1.3. pont szerinti értékvesztés elszamolasat tartottuk indokoltnak. A
konyvelésben valo elszamolas id6pontja a Szanalasi Alap konyveiben: 2022.12.31.

Az értékpapirok esetében a névértékig értékvesztés keriilt elszamolasra azoknal az éven
tali lejaratd magyar allampapiroknal, ahol a piaci érték és a konyv szerinti érték
kiilonbozete a mérlegkészités napjan rendelkezésre allo arfolyam informaciokkal
kalkulalva veszteség jelleg(i, az eltérés meghaladta a konyv szerinti érték 10%-at, tovabba
az tartosnak vagy véglegesnek mindgsithets. Ertékvesztés visszairasra nem keriilt sor.
Amennyiben az értékpapir az év végén mar nincs allomanyban, a korabban elszamolt
értékvesztés az arfolyamveszteségek kozott, a kovetel oldalon kivezetésre keriilt (3.1.3.
pont).

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott kimutatott allampapirok konyv szerinti értéke a
targyévben az eredmény terhére elszamolt értékvesztés kovetkeztében Osszesen
453 469 E Ft-tal csokkent (az allamkotvények 2022. évben elszamolt értékvesztése).

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezett a 2022.
évben.
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2. tablazat: A befektetett eszkozok kozott kimutatott értékpapirok
allomanyanak osszetétele és az eszkozérték alakulasa

adatok: értékvesztéssel csokkentett netto beszerzési aron (konyv szerinti értéken) E Ft-ban

Fix kamatozasa < p
A p Allampapirok
Ertéknap magyar Ssszesen
allamkotvény

Nyito6 érték (2022.01.01.) 50 390 665 50 390 665
Megoszlas 100,00% 100,00%
Zaré érték (2022.12.31.) 74 427 840 74 427 840
Megoszlas 100,00% 100,00%

Forras: Szanalasi Alap

3.1.2. Forgobeszkozok

Az Alap forgbeszkozei (36 113 401 E Ft) az értékpapirok konyv szerinti (nett6 beszerzési)
értéke 35759 609 E Ft, valamint a mérlegfordulobnapon az MNB-nél vezetett és a
befektetési és tizleti (miikodési) bank- és értékpapirszamlakon 1év6 szamlapénz
353792 E Ft értékben. Az Alap hazipénztarat 2022-ben nem miikodtetett, mivel azt
2021.11.10. napjaval megsziintette.

3.1.2.1. Készletek

Az Alap a fordulénapon készletekkel nem rendelkezett.

3.1.2.2. Kovetelések

2022. év végén az Alapnak nincs kovetelése.

3.1.2.3. Ertékpapirok

A forgoeszkozok kozott nyilvantartott értékpapirok értéke az év végén 35759 609 E Ft,
5 623 525 E Ft-tal alacsonyabb, mint 2021. év végén. Az értékpapirok kozott a targy év
végén éven beliili lejaratanak mindsiil6 allamkotvények, valamint a forgoeszkozok kozé
sorolt diszkont kincstarjegyek év végi allomanya keriil kimutatasra, az allamkotvények
esetében a 3.1.3. pont szerinti, korabbi év(ek)ben elszamolt értékvesztéssel korrigalt konyv
szerinti értéken.

Az Alap szamviteli politikaja szerint a névértékig értékvesztés keriilt elszamolasra azoknal
az éven tuli lejarat allampapiroknal, ahol a piaci érték és a konyv szerinti érték
killonbozete a mérlegkészités napjan rendelkezésre allo arfolyam informéacidkkal
kalkulalva veszteség jellegii, az eltérés meghaladja a konyv szerinti érték 10%-at, tovabba
az tartosnak vagy véglegesnek mindsithet6, akkor is, ha azokat az Alap a forgbeszkozok
kozé sorolta be. A forgoeszkozok kozé besorolt CMAX portfolié év kozbeni megsziinése
miatt a portfélioba tartozé értékpapirok a megsziinéskor a Magyar Allamkincstarhoz
tortén6 transzferrel egyidejlileg a nyilvantartadsokban a befektetett eszkozok és a

forgoeszkozok kozott keriiltek felosztasra azok tényleges lejarata szerint.
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Mivel az Alap a szamviteli eljarasrendjében rogzitett értékvesztési modszertan alapjan az
éven beliili lejaratu értékpapirok esetében nem szamol el értékvesztést, és a forgoeszkozok
kozott év végén csak az Egyedi Portfolioba tartoz6 értékpapirok voltak, a forgdeszkozok
kozott 2022-ben 1j értékvesztés elszamolasra vagy visszairasra nem keriilt sor. Az év
kozben lejart, eladott értékpapirok értékvesztése az arfolyamveszteségek kozott a kovetel
oldalon kivezetésre kertilt 66 154 E Ft 0sszegben.

3. tablazat: A forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok
allomanyanak osszetétele és az eszkozérték alakulasa

adatok: értékvesztéssel csokkentett netto beszerzési aron (konyv szerinti értéken) E Ft-ban

Fix L, Fix Diszkont Diszkont .
o kamatozasta . . Y. . Y. Allampapirok
Ertéknap T kamatozasa kincstarjegy kincstarjegy Ssszesen
CMAX kotvény Egyedi CMAX Egyedi

Nyit6 érték 2022.01.01. 31426 505 9 085 319 479 469 391 841 41 383134
Megoszlas 75,94% 21,95% 1,16% 0,95% 100,00%
Zaro6 érték 2022.12.31. 8 672 119 27 087 490 35 759 609
Megoszlas 0,00% 24,25% 0,00% 75,75% 100,00%

Forras: Szanalasi Alap

3.1.2.4. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok (353 792 E Ft) kozott a mérleg fordulonapjan 2022.12.31-én az MNB-nél
vezetett bankszamlakon 337 690 E Ft (HUF szamlan), az UniCredit Bank HUF szamlan

16 102 E Ft volt.

3.1.3. Az Eszkozok értékvesztésének valtozasa targy évben

Az Eszkozok értékvesztése mérleg kategérianként 2022. évben az aladbbiak szerint alakult.

4. tablazat: Eszkozok értékvesztés-valtozasa
adatok: E Ft-ban

Erték

Megnevezés Befektetett p'("anziigyi Befektetett p'("anziigyi Ertékpapirok

eszkozok eszkozok (forgbeszkiszik)
értékpapirok részesedések

Nyit6 3424979 - 544 072

+ Elszamolt Gj értékvesztés 453 469 1320 000 -
- Atsorolasok (+-) - 346 625 - 346 625
- Ertékvesztés kivezetés - - - 66 154

- Ertékvesztés visszairas - - -
Ertékvesztés valtozas targy évben 106 844 1320 000 280 471

Zaro 3531 824 1320 000 824 543

Forras: Szanalasi Alap

A kovetelésekre és mas eszkozokre nem szamoltunk el értékvesztést.
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3.1.4. Aktiv id6beli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok konyv szerinti értéken keriilnek a mérlegbe, részletezését az
5. tAblazat mutatja be. JelentGs nagysagrendli 0sszeg 2022-ben is az allampapir portfolio
felhalmozott kamata és id6aranyos hozama osszesen 1 492 437 E Ft értékben. Egyéb jard
kamatként elhatarolt 6sszeg a 2022. decemberi tagdijfizetés késedelme miatt felmertiilt
kamat (398 E Ft), a szolgaltatasokhoz kapcsolodé elhatarolasok osszege 3 678 E Ft.

5. tablazat: Az aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa

adatok: E Ft-ban

Aktiv idébeli elhatarolasok 2021.12.31 2022.12.31
Allamkétvények felhalmozott kamata 865 056 878 939
Diszkont kincstarjegyek id6aranyos hozama 3195 613 498
Egyéb jaré kamat elhatarolasa 145 398
FelelGsségbiztositas 3061 3523
Domain megujitas 1 2
Netlock alairas titkositas 227 153
Osszesen 871 685 1496 513

Forras: Szanalasi Alap

3.2. Forrasok

A mérleg Forras oldalan a 2022. évi targyévi eredmény 17 668 099 E Ft-tal emelte a Sajat
tokét 112 699 834 E Ft-ra. Az Alap altal 2018-ban képzett 2 577 E Ft céltartalék Gsszege
2022-ben sem valtozott. Az Alapnak hossz vagy rovid lejarata kotelezettsége év végén
nem volt. A passziv id6beli elhatarolasok 329 E Ft-tal néttek.

6. tablazat: A Forrasok osszetétel- és allomanyvaltozasa

adatok: E Ft-ban

) Bazisév Thrgyév Megoszlas | Megoszlas Valtozas
Megnevezés % % EFt %
2021.12.31. | 2022.12.31. 2021.12.31. | 2022.12.31. Bazis=100
D. Sajat t6ke 95 031735 112 699 834 99,83 99,98 17 668 099 118,59
E. Céltartalék 2577 2577 0,00 0,00 0 100,00
F. Kotelezettségek 160 259 12812 0,17 0,02 -147 447 7,99
G. Passziv idGbeli elhatarolasok 2203 2532 0,00 0,00 329 114,93
Forrasok dsszesen 95196 774 112 717 755 100,00 100,00| 17520 981 118,41

Forras: Szanalasi Alap
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2. abra: A Forrasok osszetétele 2021.12.31-én és 2022.12.31-én

2021.12.31.
G. Passziv idébeli elhatarolasok
0,00%
E.
Céltartalék
0,00%

D. Sajat
t6ke
99,83%

‘ Kotelezettségek

F

0,17%

2022.12.31.
G. Passziv idGbeli elhatarolasok
0,00%

E.
Céltartalék
0,00%

D. Sajat
t6ke
99,98

«

V|

Otelezettségek
0,02%

F

Forras: Szanalasi Alap

3.2.1. Sajat t6ke

Az Alap sajat t6kéje 2021. december 31-r6l 2022. december 31-re

novekedett.

7. tablazat: Sajat toke osszetétel- és allomanyvaltozasa

17 668 099 E Ft-tal

adatok: E Ft-ban

P P Megoszlas Megoszlas Valtozas
Bazisév Targyév S S
Megnevezés % % EFt %
2021.12.31. 2022.12.31. 2021.12.31. | 2022.12.31. Bazis=100
I. JEGYZETT TOKE 430 629 430 629 0,45 0,38 o 100,00
II. TARTALEK 73 202 864 94 601 106 77,03 83,94 21398 242 129,23
I11. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0,00 0,00 o 0,00
IV. TARGYEVI EREDMENY 21398 242 17 668 099 22,52 15,68 -3730143 82,57
D. SAJAT TOKE 95 031735 112 699 834 100,00 100,00| 17668 099 118,59

Forras: Szanalasi Alap

3. dabra A Sajat téke Osszetétele 2021.12.31-én és 2022.12.31-én

Sajat t6ke megoszldsa 2021. év

IV. TARGYEVI
EREDME
22,52%

/‘ 0,45%
|
|

-

11I. ERTEKELESI
TARTALEK
0,00%

\,

TARTALEK

I JEGYZETT TOKE

77,03%

Forras: Szanalasi Alap
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IV. TARGYEVI

EREDMENY
15,68%

Sajat t6ke megoszldsa 2022. év

| S

0,00%

=

I1I. ERTEKELESI TARTALEK

/—

I JEGYZETT TOKE

0,38%

Il. TARTALEK

83,94%



Jegyzett toke

A jegyzett tOke a tagintézmények altal befizetett csatlakozasi dijakbol all. A Szantv. 137. §-
a szerint az Alaphoz csatlakoz6 intézmény egyszeri csatlakozasi dijat koteles fizetni. Az
Alaphoz 2022-ben nem csatlakozott Gj intézmény. Az Alap jegyzett t6kéje 2022. december

ayavys

31-én 430 629 E Ft, az el6z6 évhez képest nem valtozott.

Tartalék
A tartalékba az el6z6 év(ek) targyévi eredménye keriil atvezetésre, konyv szerinti értékben.

Ertékelési tartalék
Az Alap a valds értékelést nem alkalmazza, értékhelyesbitést nem szamolt el, értékelési
tartalékot nem képzett.

Targyévi eredmény
A targyévi eredmény 17 668 099 E Ft. A Korméanyrendelet szerint az Alap nyereségének
teljes Osszegét a tartalék novekedéseként kell elszamolni az iizleti évet kovetd évben.

3.2.2. Céltartalékok

Az Alap 2018. évben 2 577 E Ft céltartalékot képzett irodabérlettel kapcsolatos, vitatott
iizemeltetési koltségekre. A céltartalék kivezetés feltételei a mérlegkészités id6pontjaban
nem alltak fenn.

3.2.3. Kotelezettségek
Hosszu lejarata kotelezettségek

Az Alapnak 2022.12.31-én nincs hosszu lejarata kotelezettsége.

Rovid lejarata kotelezettségek alakulasa

Az Alap rovid lejarata kotelezettségein (12 812 E Ft) beliill 2022.12.31-én 10 766 E Ft
szallitoi kotelezettség, valamint a 2022. december havi tiszteletdijak utan 2023. januarban
befizetett 2 046 E Ft ado- és jarulékfizetési kotelezettség. A szallitoi tartozasok, adok,
koltségvetési kotelezettségek kimutatasa a szallitéi szamlaknak, illetve a bevallasoknak
megfelel6en, azokkal egyezéen konyv szerinti értéken torténik. A mérleg fordulénapjan
fennallo szallitoi tartozas a 2022. évre vonatkozo, a mérlegkészités id6pontjaig beérkezett
szallit6i szamlakbol all. Intézményekkel szembeni kotelezettség nem volt.

3.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok kozott a 2022. évet terhel, a targy évet kovetGen
kiszamlazott konyvvizsgaloi dij szerepel, 2 532 E Ft.
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4. Az Eredménykimutatas egyes tételeihez kapcsolodo kiegészitések
4.1. Bevételek

A szanalasi tevékenységgel kapcsolatos dijbevétel 17375515 E Ft, az egyéb bevétel
2 273 E Ft, a pénziigyi miiveletek bevétele 3 229 906 E Ft volt.

8. tablazat: A Bevételek bemutatasa
adatok E Ft-ban

Bazisév Targyév Megoszlas Megoszlas Valtozas

Megnevezés % % EFt %
2021.12.31. 2022.12.31. 2021.12.31. | 2022.12.31. Bézis=100
Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos bevételek 23634535 17375 515 91,77 84,32 6250020 73,52
Egyéb bevételek
151 2273 0,00 0,01 2122 1505,30
Pénziigyi miiveletek bevételei
2120114 3229906 8,23 15,67 1109 792 152,35
Osszesen 25 754 800 20 607 694 100,00 100,00 -5 147 106 80,01

Forras: Szanalasi Alap

4.1.1. Dijbevételek

A szanalasi tevékenységgel kapcsolatos dijbevétel (17 375 515 E Ft) a tagintézmények altal
megfizetett dijakbol ered. A dijbevétel 6 259 020 E Ft-tal kevesebb a 2021. évinél. A
dijbefizetés a szanalasi feladatkorében eljar6 MNB 2022. évre sz6l6 dijmegallapitasan
alapult, amelyet az Alap 2022. 04.29-én vett at. A tagintézmények a dijakat a Szantv. 138.
§ (2) bekezdése szerinti fizetési hataridovel, két részletben, 2022. jinius 15-ig és december
15-ig, félévente fizették meg. A 2022. évi csatlakozok végleges tagdijai a 2023. évi végleges
tagdijban keriilnek megallapitasra, 2022. évben 1j csatlakoz6 nem volt.

4.1.2. Egyéb bevételek

Ezen a soron a késedelmi kamatok, kotbérek és kerekitések keriiltek elszamolasra. A
késedelmi kamatbevétel a 2022. évben esedékes dijak késedelmes megfizetése utan
felszamitott kamat, amely 2 273 E Ft volt.

4.1.3. Pénziigyi miiveletek bevételei

A pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 3 229 906 E Ft, az allampapirok nyereségét az
elhatarolt kamatokkal, valamint az egyéb foly6szamla kamatokat tartalmazza.

9. tablazat: A pénziigyi miveletek bevételeinek részletezése
adatok E Ft-ban

Bazis év adatai | Tény adatok Valtozas
M A
egnevezes 2021 2022.12.31 EFt Tény/Bazis %
Kapott kamat folydszdmla miatt 5750 48 870 43111 848,6
Allampapirok realizalt nyeresége és kamatai 2114 355 3181036 1066 681 150,4
Pénziigyi bevétel 2120 114 3229 906 1109 792 152,3

Forras: Szanalasi Alap

A pénziigyi miiveletek bevételein beliil az allampapirok realizalt nyeresége és kamatai
kozott mutatjuk ki a Magyar Allamkotvények eladasakor realizalt arfolyamnyereséget
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(274 E Ft), a Diszkont Kincstarjegyek (DKJ) hozamat (614 307 E Ft), az Allamkotvények
vétele és eladasa soran elszamolt (konyvelt), valamint az idGszak végén kimutatott
felhalmozott kamatokat (mindosszesen 2 566 455 E Ft).

A felhalmozott kamat tartalmazza a portfoli6 allomanyban meglévs, elhatarolassal
figyelembe vehetd, konyvelt, id6aranyos felhalmozott kamatot, a targy id6szak értékpapir
adasvételeinek megfizetett és kapott kamatait, valamint az el6z6 év december 31-én
elhatarolt, és 2022. januar 1-én visszakonyvelt kamatot. Nem bevételként, hanem az
arfolyamveszteségek kovetel oldalan mutatjuk ki az év kozben allomanybdl kikeriilt CMAX
papirok korabbi években elszamolt és targy évben kivezetett értékvesztését, az
arfolyamveszteségek kovetel oldalan (66 154 E Ft). A kapott kamatok 48 870 E Ft, a
bankszamlakon kapott kamat 6sszegében.

4.2. Az Alap koltségeinek és raforditasainak alakulasa

A Szanalasi Alap 2022. évi Osszes raforditasa 2 919 595 E Ft volt, ezen beliil a pénziigyi
miiveletek raforditasai 2 785 386 E Ft-ot, az egyéb raforditasok 2 E Ft-ot, a miikodési
koltségek 134 207 E Ft-ot tettek ki. Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditas nem
mertilt fel.

10. tablazat: A raforditasok alakulasanak bemutatasa

adatok: E Ft-ban

Bézis Tény Viltozas

Megnevezés 2021.12.31 | 2022.12.31 E Ft Tény/Bazis %
Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok o o o N/A
Egyéb raforditasok, céltartalék 2 2 o 100,0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 4232 083 2805386| -1426697 66,3
01) Anyagjelleg(i raforditasok 73 590 74 899 1309 101,8
02) Személyi jellegti raforditasok 50 883 59 308 8 425 116,6
03) Ertékesokkenési leiras 0 [ 0 N/A
Miikddési koltségek (01+02+03) 124 473 134 207 9734 107,8
Mindésszesen raforditas 4356 558 2939595| -1416963 67,5

Forras: Szanalasi Alap

A raforditasokon beliil a pénziigyi miiveletek raforditasainak csokkenése a tablazatban
részletezettek szerint 1426 697 E Ft. A csokkenésen beliil az allampapirok volumenének
novekedésével aranyosan néttek az arfolyamveszteségek, de csokkent az értékvesztés,
mivel a még ki nem futott papirokra az értékvesztés jelentGs hanyada mar elszamolasra
kertilt a korabbi években és a 2022. évi beszerzések utan pedig annak mértéke kisebb volt.
Ugyanakkor novekedést okozott a leanyvallalatban 1év6 részesedésre elszamolt
értékvesztés (1 320 000 E Ft).

A miikodési koltségek kismértékben emelkedtek a tiszteletdijak és azok kozterhének
emelkedése miatt.
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11. tablazat: A pénziigyi raforditasok részletezése

adatok E Ft-ban

Megnevezés Bazis év adatai | Tény adatok Valtozas
& 2021 2022.12.31 EFt Tény/Bazis %
Magyar allampapirok realizalt arfolyamvesztesége 333099 1031917 608 818 300,8
Magyar allamkotvények targy évi értékvesztése 3898 984 453 469 -3 445 515 11,6
Részesedések értékvesztése o 1320 000 1320 000 N/A
Egyéb realizalt arfolyamveszteség és fizetend§ kamatok o (o] [ N/A
Pénziigyi raforditas 4 232 083 2805386| -1426697 66,3

Forras: Szanalasi Alap

A pénziigyi miiveletek bevételei és a vagyonkezelési koltségek nélkiil szamitott kiadasai
kiilonbozeteként Osszességében a 2022. év pénziigyi eredménye 424 520 E Ft
nyereség volt.

4.2.1. A 2022, évre tervezett miikodési koltségek alakulasa

A miikodési koltségek 134 207 E Ftvolt 2022. évben. A Szanalasi Alap 2022. évi tényleges
koltségeinek alakuldsat a 2022. évi tervhez viszonyitottuk. Osszességében a miikodéshez
kapcsolodd, folyamatosan felmeriil6 koltségek és az egyéb raforditasok (a pénziigyi
raforditasokkal egyiitt) egyiittesen 109,5%-a 2022. évre tervezettnek.

1. Személyi koltségek
A személyi koltségek (59 308 E Ft):

a) a tiszteletdijakat (52 479 E Ft),
b) a reprezentacios kiadasokat (5 E Ft),
c¢) valamint ezek jarulékat (6 824 E Ft) tartalmazzak,

a 2022. évi tervezett koltségek 99,8%-on teljesiiltek. A koltségvetési soron felmeriilt
osszegeket az Eredménykimutatasban a személyi jellegli raforditasok kozott mutatjuk ki.

2. A Szanalasi Alap operativ mikodtetéséhez kapcsolhaté munkaero koltség

A pénziigyi kozvetitérendszer egyes szereplGinek biztonsagat erdsit6 intézményrendszer
tovabbfejlesztésérol szolo 2014. évi XXXVII. torvény 132. § (7) bekezdése alapjan az Alap
onall6 munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat elkiilonitetten az OBA
munkaszervezete latja el az OBA ligyvezet6 igazgatdjanak iranyitasa mellett.

A Szanalasi Alap és az OBA kozotti, a 2022. évben hatalyos egyiittmiikodési megallapodas
szerint a feladatellatas alapjan felmeriilt, a megallapodas alapjan elszamolhat6 2022. évet
terhel6 koltségek szamlazasra és az OBA-nak megtéritésre kertiltek.

A Szanalasi Alap operativ miikodtetéséhez kapcsolhaté munkaerd-koltség (44 981 E Ft) az
OBA és a Szanalasi Alap kozotti egytittmiikodési megallapodas alapjan, a 2022. évben
teljesitett feladatok és elszamolt munkateljesitmény utan az OBA részérdl az Alapra
atterhelt, AFA-val novelt koltségek osszege. A kiadasok teljesiilése (84,4 %) a tervezetthez
képest alacsonyabb szinten van.
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3. Konyvvizsgald, belso ellendrzés dija

A sor csak a konyvvizsgalat dijat tartalmazza. Az Alap belsé ellenérzését 2022-ben is az
OBA belsé ellendre latta el, a felmeriilt koltség az Alapra az OBA szolgaltatas keretében
kertilt atharitasra.

4. Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek

A koltségcsoporton elszamolt kiadas 21 948 E Ft, ami 70,2 %-a az éves tervezett 6sszegnek,
amelynek f6 oka, hogy a portfélio-kezelés és a jogi szolgaltatas dijai elmaradtak a
tervezettSl. A kiadasokat az Uzleti Jelentés melléklete részletezi. Kevéssel a tervezettet
meghaladoan teljesiiltek a posta- és futarkoltségek.

5. Egyéb miikodési koltségek

Ebben a koltség csoportban a felel6sségbiztositas (4 332 E Ft) koltsége keriilt
elszamolasra.

4.2.2. Az egyéb raforditasok alakulasa

Egyéb raforditasként 2 E Ft értékben kerekitési kiilonbozet keriilt elszdmolasra.

12. tablazat: Miikodéshez kapcsolodod, folyamatosan felmeriil6 koltségek és
pénziigyi raforditasok

adatok E Ft-ban

2022. évi IdGszak Idészak

Megnevezés TERV TENY TENY/ TERV
E Ft E Ft %

1) Személyi koltségek: igazgatotandacs tagjainak dijazésa és jarulékai 59 301 59302 100,0
2) Szanélasi Alap operativ miikodtetéséhez kapcsolhaté munkaer6koltség (szolgaltatas) 53273 44 981 84,4
3) Konyvvizsgalo, belsé ellendr dijazasa 3645 3645 100,0
4) Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek 31267 21948 70,2
5) Egyéb miikodési koltségek 4326 4332 100,1

Mindosszesen miikodéshez kapcsol6dd, folyamatosan felmeriils koltség 151 812 134 208

Pénziigyi raforditasok 2 515 307 2 805 386 111,5

Forras: Szanalasi Alap

5. Mérlegfordulonap utan bekovetkezett 1ényeges események

A Szanalasi Alap 2022 Gszén palyazatot irt ki az Egyedi allampapir portfoliojanak piaci
vagyonkezelésbe adasarol. A piaci felekkel a szerzddések egyeztetésének érdemi
munkalatai 2023. év elején kezd6dtek meg, a vagyonkezelésbe adas (4llampapir transzfer)
2023. majus 2-an tortént meg, a piaci tranzakciok kotése az 1j vagyonkezelGk
kozremiikodésével 2023.méjus 3-an indult meg. A forint a kedvezétlen vildggazdasagi
helyzetnek koszonhet6en 2022. oktoberében historikusan is magas 430 Ft/eurd koriili
szintre emelkedett, ugyanakkor errdl a szintrél egy komolyabb er6sodés ment végbe, amely
2023. marciusaig kitartott, 373 Ft/euro szintig visszakorrigalva az arfolyamot.
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Az inflacio tovabbra is historikusan magas szinteken alakul a vilag gazdasagaiban, azonban
a globalis folyamatok a megnovekedett bizonytalansag mellett az arindexek mérsékl6dését
vetitik elére. Egyre tobb orszagban figyelhet6 meg az inflacié lasst, de egyértelmi
csokkenése.

A kozelmilt eseményei koziil az Egyesiilt Allamok és Svijc bankrendszerét ovezd
kockazatok hatottak erételjesen a befektet6i hangulatra, ami a feltorekvé piaci eszkozok
kockazati megitélését is kedvezotleniil érintette.

Jelenlegi informacidink és terveink alapjan ugyanakkor a kialakult makrogazdasagi
események nincsenek jelentds vagy szamottevéen negativ, kozvetlen hatassal az Alapra és
ezaltal nem teszik bizonytalannd az Alapnak a vallalkozas folytatdsara vonatkozo
képességét. Az Alapba fizetendd dijak 6sszegét az MNB Szanalasi igazgatdsaga 2022-ben
mar a fentiek ismeretében hatarozta meg, az akkor megismerheté informacidk, adatok
alapjan.

Budapest, 2023. majus 24.
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A SZANALASI ALAP
2022. EVI UZLETI JELENTESE
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A Szanalasi Alap Uzleti Jelentése

1. A 2022. évlényeges eseményei és a jovOobeni célkitiizések

Jovobeni kiemelt cél, hogy az Alap eszkozei — jogszabalyi elGirassal 6sszhangban —
legkés6bb 2028. december 31. napjaig elérjék a Magyarorszagon engedélyezett
hitelintézeteknél elhelyezett, kartalanitasi oOsszeghatart nem meghaladé biztositott
betétrészek allomanyanak legalabb 1%-at (célszint), 2022.12.31-én a célszint 151,5 Mrd Ft
volt. Az Alap vagyona az MSZVK Zrt.-ben 1év6 részesedése nélkiil, a befektetett pénziigyi
eszkozok és a forgdeszkozok kozott 1éve értékpapirok (allapmapirok) piaci értéke alapjan
szamitva 92,37 Mrd Ft volt, a feltoltottségi szint 0,61%-on allt.

A Szanalasi Alap igazgatotanacsa 2020 decemberében elfogadta, majd 2021. decemberben
aktualizalta az Alap 3 éves munkatervét, melyben a Szanalasi Alap miikodtetésén tal egyedi
alapfeladatokat is meghatarozott az OBA munkaszervezet sziméara a 2021-2022-2023-as
idGszakra. A munkaterv fokuszaba a szanalas-finanszirozasi képesség és a valsagallosag
keriilt. A 2022. évrdl tobb feladat atiitemezésre keriilt a 2023. évre, melyrél az SZA
igazgatotanacsanak tajékoztatd dokumentum is késziilt, a feladatok korét és iitemezését is
meghatarozva a konnyebb végrehajthatosag érdekében.

2. Mérlegfordulonap utan bekovetkezett Iényeges események

A Szanalasi Alap 2022 Gszén palyazatot irt ki az Egyedi allampapir portfélidjanak piaci
vagyonkezelésbe adasarol. A piaci felekkel a szerzédések egyeztetésének érdemi
munkalatai 2023. év elején kezd6dtek meg, a vagyonkezelésbe adas (allampapir transzfer)
2023. majus 2-an tortént meg, a piaci tranzakciok kotése az 1j vagyonkezelGk
kozremiikodésével 2023.majus 3-an indult meg.

A forint a kedvezdtlen vilaggazdasagi helyzetnek koszonhet6en 2022 oktoberében
historikusan is magas 430 Ft/eur6 koriili szintre emelkedett, ugyanakkor errdl a szintrél
egy komolyabb erésodés ment végbe, amely 2023. marciusaig kitartott, 373 Ft/eurd szintig
visszakorrigalva az arfolyamot.

Azinflaci6 tovabbra is historikusan magas szinteken alakul a vilag gazdasagaiban, azonban
a globalis folyamatok a megnovekedett bizonytalansag mellett az arindexek mérsékl6dését
vetitik elére. Egyre tobb orszagban figyelhet6 meg az inflacié lasst, de egyértelmi
csokkenése.

A kozelmalt eseményei koziil az Egyesiilt Allamok és Svaje bankrendszerét ovezd
kockazatok hatottak erételjesen a befektet6i hangulatra, ami a feltorekvé piaci eszkozok
kockazati megitélését is kedvezoétleniil érintette.

Jelenlegi informacidink és terveink alapjan ugyanakkor a kialakult makrogazdasagi
események nincsenek jelentds vagy szamottevéen negativ, kozvetlen hatassal az Alapra és
ezaltal nem teszik bizonytalanna az Alapnak a vallalkozas folytatasara vonatkozo
képességét. Az Alapba fizetendd dijak O0sszegét az MNB Szanéalasi igazgatosaga 2022-ben
mar a fentiek ismeretében hatarozta meg, az akkor megismerheté informacidk, adatok
alapjan.
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3. Az Alap vagyoni, jovedelmi helyzetének alakulasa

Az Alap mérlegf6osszege 2022. év végén 112 717 755 E Ft volt, 17 520 981 E Ft-tal tobb,
mint a bazis évben. A mérleg Forras oldalan a 2022. évi targyévi eredmény
17 668 099 E Ft-tal emelte a Sajat t6két 112 699 834 E Ft-ra. Az Alap &ltal 2018-ban
képzett 2 577 EFt céltartalék Osszege 2022-ben nem valtozott. A kotelezettségek
147 447 E Ft-tal csokkentek, a passziv iddbeli elhatarolasok 329 E Ft-tal néGttek. A
kotelezettségek csokkenésének elsddleges oka az értékpapirok év végén tortént, de
pénziigyileg csak a kovetkezd év januarban rendezett vasarlasa miatti kotelezettség
valtozasa, mivel annak 6sszege 2021.12.31-én 142 267 E Ft volt, de 2022.12.31-én nem volt
ilyen kotelezettség.

1. tablazat: Eszkozok és Forrasok valtozasa
(adatok: E Ft-ban, %-ban)

Bazisév Targyév Megoszlas | Megoszlas Valtozas
Megnevezés % % EFt %

2021.12.31. 2022.12.31. 2021.12.31. | 2022.12.31. Bazis=100
A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 52390 665 75 107 840 55,0 66,6 22717175 143,4
I. IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0,0 0,0 0 N/A
1. TARGYI ESZKOZOK 0 0 0,0 0,0 0 N/A
111. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 52 390 665 75107 840 55,0 66,6 22717175 143,4
RESZESEDESEK 2000 000 680 000 2,1 0,6| -1320000 34,0
BEFEKTETETT ESZKOZOK KOZE SOROLT ERTEKPAPIROK 50390 665 74 427 840 52,9 66,0| 24037176 1477
B. FORGOESZKOZOK 41934 424 36 113 401 44,1 32,0 -5821023 86,1
I. KESZLETEK 0 0 0,0 0,0 0 N/A
1I. KOVETELESEK 142 267 0 0,1 0,0 -142 267 0,0
I11. ERTEKPAPIROK 41383134 35759 609 43,5 31,7 -5623525 86,4
1V. PENZESZKOZOK 409 023 353792 0,5 0,3 -55 231 86,5
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 871685 1496 514 0,9 1,3 624 829 171,7
ESZKOZOK OSSZESEN 95 196 774 112 717 755 100,0 100,0| 17520 981 118,4
D. SAJAT TOKE 95 031735 112 699 834 99,8 100,0| 17668 099 118,6
1. JEGYZETT TOKE 430 629 430 629 0,5 0,4 0 100,0
II. TARTALEK 73202 864 94 601106 76,8 83,9 21398 242 129,2
III. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0,0 0,0 0 N/A
IV. TARGYEVI EREDMENY 21398 242 17 668 099 225 157  -3730143 82,6
E. CELTARTALEK 2577 2577 0,0 0,0 0 100,0
F. KOTELEZETTSEGEK 160 259 12 812 0,2 0,0 -147 447 8,0
G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 2203 2532 0,0 0,0 329 114,9
FORRASOK OSSZESEN 95196 774 112 717 755 100,0 100,0| 17520 981 118,4

Az Alap vagyonat magyar allampapirokba és diszkontkincstarjegyekbe fektette be,
amelybdl két részportfolidt képzett. Az dllampapirok egy részét a CMAX index Osszetételét
kovets CMAX Portfélioban tartotta, amelyhez az AKK, mint portfoliokezelS és a KELER
mint letétkezel6 kozremiikodését vette igénybe. Az Alap a Befektetési Szabalyzatanak
2019. aprilis 3-i modositasat kovetéen az allampapirok masik részét lejaratig tartas
céljabol vasarolja, amelyeket a Magyar Allamkincstarnal vezetett értékpapir-szamlan tart
nyilvan (Egyedi Portf6lio). Az AKK-vel kotott szerz6dés kozos megegyezéssel
2022. november 30-al megsziint, 2022. november 3-mal az addig a CMAX
indexkovet6 portfolioban elhelyezett 6sszeg az Egyedi Portfélioba keriilt
attranszferalasra a Magyar Allamkincstarhoz, a 2022. oktéber 28-i CMAX
index osszetételnek megfelel6en.

Az Alap a konyvekben az allampapirokat a vételarban 1évé kamattal csokkentett,
értékvesztéssel korrigalt beszerzési aron tartja nyilvan. Ev végén a portfolié dllomany nem
keriilt atkotésre. Targyévben kiilfoldi allampapirba torténé befektetés nem volt. A
Szanalasi Alap nem alkalmazza a valds értékelést, a konyvekben az allampapirokat az
értékvesztéssel csokkentett beszerzési aron tartja nyilvan.
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2. tablazat: Ertékpapirallomany konyv szerinti értékének valtozasa és
megoszlasa 2022-ben

Id6pont

Portf6lio

Ertékpapir

(adatok: E Ft-ban, %-ban)

Megoszlas

Fix kamatozasu kotvény 31 426 505 98,5%
CMAX - - =
e, Diszkontkincstarjegy 479 469 1,5%
Portfolio =
Osszesen 31905 974 100,0%
. J . 7 0,
Nyito Egyedi Fl.X kamat(')zasu’ k‘otveny 59 475 984 99,3 OA
(2023.01.01)| Portfolié lzlszkontkmcstar_]egy 391 841 0,7%
Osszesen 59 867 825 100,0%
. Fix kamatozasua kotvény 90 902 489 99,1%
Teljes - UV
1., | Diszkontkincstarjegy 871 310 0,9%
Portfolié [+
Osszesen 91773 799 100,0%
CMAX Fl.X kamat(')zasu’ k‘otveny - N/A
Portfolis lzlszkontklncstaljegy - N/A
Osszesen - N/A
. J . 7 0,
Zaré Egyedi Fl'X kamat(.)zasu’ k.otveny 83 099 959 75,4%
... | Diszkontkincstarjegy 27 087 490 24,6%
(2022.12.31) | Portf6lio =
Osszesen 110 187 449 100,0%
] Fix kamatozasua kotvény 83 099 959 75,4%
Teljes - e
1., | Diszkontkincstarjegy 27 087 490 24,6%
Portfoliéo [+
Osszesen 110 187 449 100,0%

Forras: Szanélasi Alap

1. abra: Az Egyedi Portfolio lejarat szerinti megoszlasa brutto piaci érték alapjan
2022. december 31-én

Forras: Szanélasi Alap

Egyedi Portfdlié 2022.12.31.

18%

27%

| mlévalatt = 1-2év m2-5év

5-10év = 10évfelett I

Az értékpapirok év végén Egyedi Portf6lioban voltak, azon beliil a legnagyobb részaranyt
az éven tuli lejarata értékpapirok tették ki (piaci értéken 62,0 %-ot). Az éven beliili
értékpapirok kozott a diszkont kincstarjegyek voltak talsualyban.
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2. abra: A CMAX Portfolio teljesitménye 2022. oktéber 31-ig

CMAX Portfolié piaci arfolyam
nyereség/veszteség2022.01.01-2022.10.31

millié Ft millié Ft
30000 30000
25000 25000
20000 20000
15000 15000
10000 10000
5000 5000
0 0
Brutt6 eszkozérték  CMAX netté Brutté hozam | Brutté eszkozérték
2022.01.01. befizetés / kivét Osszege 2022.10.31.

Megjegyzés: brutt6 eszkozérték BAMOSZ értékelés alapjan
Forras: AKK, Szanéalasi Alap

A CMAX Portfolioval kapcsolatban 2022. év folyaman 8 729 E Ft portfoliokezelési, és
5 441 E Ft letétkezeléssel kapcsolatos dij meriilt fel, amelyek egyiittesen (14 170 E Ft) az
atlagos brutté allomany 0,05%-at tették ki.

Az Alap 2022. évi pénziigyi eredménye pozitiv (424 520 E Ft). A mérlegfordulonapon
meglévé értékpapirvagyont kitevé Egyedi Portfolio tartalmazza a 2022.11.03-4aval atkeriilt
CMAX portfolidt is. A portfolioé brutt6 bekertilési értékéhez viszonyitott és a 2022.12.31-én
érvényes arfolyamokkal szamitott brutt6 piaci hozama negativ, (-) 23 049 M Ft. Az 6sszeg
a CMAX portfolio értékpapirjait is tartalmazé Egyedi portfélié allomany év végi
arfolyamok alapjan szamitott arfolyamvesztesége, amely azonban nem realizalt veszteség.
Ez részben a bekeriilési arfolyamok és az év végi arfolyamok veszteség jellegli
kiilonbozetébdl, részben az értékpapirok fajtajabol és életciklusabol eredo veszteség, mivel
a papirok brutté hozama a lejarathoz minél kozelebb valik pozitivva. Az allamkotvények
arfolyamvaltozasabol eredd veszteségeket az Alap az értékvesztés elszamolasaval
folyamatosan (évente) elszdmolja, amennyiben az meghaladja a papir konyv szerinti
értékének 10%-at, legfeljebb a papir névértékéig (amely a lejaratkor megtériil). Az
id6aranyosan kapott és jar6 (megszolgalt) hozamokat és kamatokat az Alap a bevételek
kozott kimutatja. Az allampapirok megszolgalt (jar6), elhatarolt kamata és hozama az év
végén 1492 M Ft volt.
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3. abra: Az Egyedi Portfolié piaci teljesitménye 2022. évben (halmozott adatok)

Egyedi Portfolio esetén az dsszes allampapiron elért piaci eredmény,
arfolyamkiilonbozet és kapott kamat 6sszeg 2022.12.31-i allapot szerint

millié Ft millié Ft
120 000 120 000
110 000 2669 - 110 000
100 000 -23 049 877 3674 100 000
90 000 90 000
80 000 80 000
70 000 70 000
60 000 60 000
50 000 50 000
40 000 40 000
30 000 30 000
20 000 20 000
10 000 10 000
0 0
Brutto bekerilési Vételkor kif. Netto arfolyam Eladaskor kapott Tartds alatt kapott | Tartas alatt teljes
érték felhalmozott kamat kiilénbozet felhalmozott kamat esedékes kamatok | realizalt 6sszeg
eladas esetén

Megjegyzés: tartalmazza a CMAX-bol atkeriilt értékpapirokat is, a brutt6 eszkozérték a MAK 4ltal kozzétett vételi
brutt6 arfolyam alapjan szdmolva

Forras: Szanalasi Alap

Az Egyedi Portf6liohoz a befektetésre val6 utalas (lekotés) és a kivonas (bankkoltés és MAK
tranzakcios koltség) kivételével nem kapcsolodnak dijak, a MAK értékpapirszamla
vezetése dijmentes.

4. Pénziigyi, vagyoni helyzetet jellemz6 mutatok

Az Alap eszkozvagyonaban és a sajat t6ke aranyaban is csokkentek a forgoeszkozok, nétt a
befektetett eszk6zok aranya. Mig a sajat téke mérlegf6osszeghez mért aranya (t6keerdsség)
lényegében nem valtozott, a kotelezettség arany javult. Tovabb csokkent a targyévi
eredmény aranya a sajat t6kén beliil. Az Alap likviditasi mutatdja tovabbra is magas, a
toke- és eszkozaranyos jovedelmezOsége gyakorlatilag megegyezik, bar mindkett6
csokkent az el6z6 évhez képest. A miikodési koltségek aranya 2022-ben a tagdijbevételek
0,77, az 0sszes bevétel 0,65, az eredmény 0,76%-a. Az Osszes raforditas aranya a bevételek
14,26, az eredmény 16,64%-a.
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3. tablazat: Pénziigyi, vagyoni helyzetet jellemz6 mutatéok

Mutato

Bazisév

Targyév

Valtozas

2021.12.31

2022.12.31

7w 2

El6z6 év=100%

Befektetett eszk6zok aranya =

Befektetett eszkozok
Osszes eszkoz

Forgoeszkozok aranya =

Forgobeszkozok + aktiv idbbeli elhatarolas
Osszes eszkoz

Tokeerosség (sajat toke aranya) =
Sajdt tbke
Meérleg f60sszege
Tokearanyos jovedelmezoség

Targyévi eredmény
Sajat toke

Kotelezettségek aranya =
Kotelezettségek
Meérleg f60sszeg
Befektetett eszkozok fedezete =
Sajat téke
Befektetett eszkozok
Forgotoke, sajat toke aranya =
Forgétdke
Sajat toke
Likviditasi mutat6 =
Forgdeszkozok

Rovid lejaratu kotelezettségek

Eszkoz aranyos jovedelmezoség =
Targyévi eredmény
Eszk6zok dsszesen

55,03%

44,97%

99,83%

22.52%

0,17%

181,39%

43,96%

26166,66%

22.48%

66,63%

33,37%

99,98%

15,68%

0,01%

150,05%

32,03%

281871,60%

15,67%

121,08%

74,20%

100,16%

69,62%

6,75%

82,72%

72,87%

1077,22%

69,73%
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5. A 2023. évi mikodéshez kapcsolodo tervezett koltségek, az
Alap 2023. évi koltségvetése

A Szanélasi Alap (tovabbiakban SZA) 2023. évi koltségvetése az SZA igazgatotanacsa (It) altal
2022. december 21-én a 23/2022. (XII. 21.) szamu hatarozataval elfogadott 2023. évi
koltségvetési tézisek alapjan késziilt.

A 2023. év koltségvetésének Osszeillitasakor figyelembe vett f6bb el6feltételezések és
alkalmazott eljarasok az alabbiak voltak:

a) a Szanalasi Alap Igazgatotanacsanak 9/2014. (VII. 28.) szamu hatarozata az Alap
miikodési koltségeinek elszamolhatésagara vonatkoz6 irdnymutatasrol, az Alap
igazgatotanacsanak egyéb hatarozatai,

b) ajogszabalyok 2023. évre hatélyos allapota,

c) a pénziigyi-gazdasagi kornyezet valtozasaira vonatkoz6 elbrejelzések, kiilonosen az
MNB MNB 2022. szeptember 29-i Inflacios jelentése, a Monetaris Tandcs 2022.
oktoberi tilésének jegyz6konyve, valamint az AKK SZA részére készitett 2022. II. és III.
negyedévi beszamoloi,

d) avéarhato bevételekre és kiadasokra vonatkozo tervek, belsé vagy kiils6 elemzések és az
azok realizalasahoz kapcsolodé kockazatok (6vatos becslés),

e) dijbevételekre az MNB éaltal a 2022. aprilis 14-én 9314-49/2022 iktatészam alatt
megkiildott, a Szanalasi Alap igazgatOtanacsa részére Osszedllitott tajékoztatod
tartalmazza a legfrissebb elérhet tervszdmokat a Szanélasi Alapba fizetend6 2023-
2025. évi aggregilt éves dijakat (éves dijbevételi szintet) illetGen,

f) az SZA ésaSzandlasi Alap kozotti egyiittmiikodési megallapodasban rogzitett feladatok
és atharithaté koltségek: a mindkét fél A&ltal alairt, 2023. évre vonatkozo
megallapodasban rogzitett munakéradijjal, amly 14.030 Ft+ AFA (27%),

g) a pénziigyi bevételek és raforditasok tervszamainal az arfolyamhatasok becsiilt
kockazata, ahol a pénziigyi miiveletek bevételeit és raforditasait az SZA hatalyos
Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan végrehajtasra keriil6 befektetések eredményeként
kalkulaltuk,

h) az aruk és szolgaltatasok értékének tervezésekor a tervezett és a meglévo szerzédések,
szerz6dés-tervezetek, a rendelkezésre 4ll6 ajanlatok vagy elemzések alapjan
szamolunk, figyelembe véve az inflacios kockazatot is,

i) akoltségvetés kiadasi adatok és az eredmény szamviteli eredmény szemléletben keriilt
osszedllitasra, a beszdmolonal is alkalmazott 6sszkoltség-eljarassal, figyelembe véve az
id6beli elhatarolasok szamviteli elvét, beruhizassal nem szamolunk,

j) az Alap 2023. évi feladatai vonatkozasaban az feltételezziik, hogy
- nem Kkeril sor szanélés elrendelésére és kiils§ forrasbevonast sziikségessé tévo

feladatra,

- a Szanalasi Alap mikodésére vonatkoz6 szabalyok alapjan az OBA
munkaszervezetének szamos alapfeladatot folyamatosan (amikor nem torténik
bankszanalas vagy hasonlo miivelet): pl. vagyonkezelés, éves beszamol6 készités,
szabalyzatok feliilvizsgalata, adatszolgaltatasi kotelezettségek, igazgatotanécsi
iilések el6készitése, dokumentalasa, honlap kezelés, iratkezelés, hatosagi
ellen6rzések menedzselése, nemzetkozi kapcsolatok épitése. Mig célfeladatot az
igazgatdtanacs vagy annak elnoke adhat az OBA munkaszervezetnek, melyre
érdemes tartalékot képezni az éves keretosszeg meghatarozasakor.
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1. Miikodéshez kapcsolodo koltségek

1.1 Személyi koltségek: az igazgatotanacs tagjainak dijazasa

Az igazgatOtanacsi tagok dijazasat az igazgatotanacs erre vonatkoz6 hatarozata alapjan a
kotelez6 legkisebb munkabér (minimélbér) és a kozterhek 2023. évre varhatd Osszege
(233 000 Ft/ho, illetve 13% szocialis hozzajarulasi add) alapjan terveztiik meg 69 472 E Ft-
ban.

1.2 A Szanalasi Alap operativ miikodéséhez kapcsolhat6 munkaero koltségek

A Szanélasi Alap operativ feladatait 2023-ban is az OBA latja el, a feladatellatashoz az OBA
biztositja a személyi és targyi-technikai feltételeket. A koltségek atharitasanak és kifizetésének
jogalapja a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVII. torvény
226/A. § (1)-(2) bekezdése, a pénziigyi kozvetitérendszer egyes szerepléinek biztonsagat
er6sité intézményrendszer tovabbfejlesztésérol szolo 2014. évi XXXVII. torvény 132. § (7)
bekezdése, valamint a Szanalasi Alap és az OBA kozotti, a 2023. évi feladatellatasra vonatkozo
egyuttmiikodési megallapodas.

Az egyiittmiikodési megallapodas 2021-t6] hatalyos verzigja alapjan 2023-ban atharitani
tervezett, az altalanos forgalmi adoét is tartalmazo, munkaidéraforditas és oradij alapu,
tervezett koltség Osszege 95 754 E Ft. A megallapodas alapjan az OBA részérol elvégzett
feladatok ellenértéke a megallapodas szerinti éradijjal és AFA-val ndvelten keriilnek
atharitasra (az OBA-nal AFA koteles szolgaltatds). A teljes atharitasra keriils Osszeg a
»Szanalasi Alap operativ miikodéséhez kapcsolhat6 munkaeré koltségek” soron Kkeriilt
megtervezésre, az anyagjellegli kiadasok kozott (irodaszer, szamitastechnikai anyagok,
telefonkoltség, nyomda- és fénymasolas) atharitott koltség a koltségvetésben és a szamviteli
elszamolasban sem jelenik meg 2023-ban.

1.3 A konyvvizsgalé dija

A jelenlegi szerz6dés szerinti Osszeget tartalmazza (3 645 E Ft). Ennek mértéke a
szerz6déskotés utan valtozhat (a tendert 2022-ben lefolytattuk, azonban évenként kotiink
szerzGdést).

1.4 Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek
A koltségek (0sszesen 124 347 E Ft) részletezése a mellékletben talalhato.

» Nyomtatvany, nyomdai kiadvany soron 20 E Ft-ot terveztiink keretosszegként.
e Bérleti és lizemeltetési dijat nem terveztiink.

e Irattarolasi koltségekre 420 E Ft-ot terveztiink.

* A posta, futarszolgalat soron 840 E Ft-ot terveztiink 2023. évre.

» Taxikoltségre 35 E Ft-ot terveztiink keretosszegként.

* A honlap karbantartas dija 2 500 E Ft.
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* A kommunikdaciés koltségek kozott az éves beszamolo és iizleti jelentés koltségeire
terveztiink 600 E Ft-ot.

* A jogi szolgdltatas és szakértoi dijak (6 482 E Ft) soron a kiszervezett konyvelési és
bérszamfejtési adminisztraci6 dijara 5 482 E Ft-ot terveztiink. Tovabb4 jogi szolgaltatasi
dijakra 1 M Ft tartalék Kkeriilt beallitdsra (amennyiben sziikség lenne ilyen jellegli
szolgaltatasra).

* A szakforditds tervezett koltségsora az éves beszdmold angolra forditdsanak és egyéb
sziikséges forditasok dijara a 2022. évi terv szintjén, 15%-os emeléssel kalkulalva,
160 E Ft.

» A Netlock titkositassal kapcsolatos koltségeket (750 E Ft) a 2023-ra tervezett 4j hibrid
alairasrendszer varhaté magasabb koltségeivel terveztiik, figyelembe véve a lehetGséget a
tovabbi digitalis alairasi bovitésekre.

* A bankkoltségek, portfolidkezelési dijak koltségsoron a piaci portfoliokezelésre
torténo attérés miatt (3 piaci portfoliokezelé parhuzamos miikodésével kalkulalva) a
portfoliokezelési dij tervezett osszege jelentésen emelkedett a folyamatban 1évé
szerz6dések szerint, illetve a kotelezd érvényli nyertes ajanlatokban kapott dijak alapjan

111 949 E Ft-ra. A bankkoltségeket 260 E Ft-ra kalkulaltuk.

* A hatésagi dijakra 170 E Ft-ot, reprezentacios kiadasokra (adokkal novelten) 100 E Ft-
ot, egyéb anyagra 60 E Ft-ot terveztiink. A reprezentacioé soron a 2024-es évre az
SZA 10 éves évforduldjara terveztiink tovabbi 2 000 E Ft-ot a varhaté
jubileumi rendezvényre.

1.5 Egyéb miikodési koltségek (pl. D&O biztositas)

Az egyéb miikodési koltségek soron a kiilfoldi utazasi és szallas koltség és konferencia dij nem
keriilt tervezésre, csak az igazgatétanacsi tagok felel6sségbiztositasi koltségét
terveztiik meg.

2. A Magyar Szanalasi Vagyonkezelé6 (MSZVK) alapitasaval osszefiiggo
koltségek, raforditasok

2023. évre nem terveztiink koltséget vagy bevételt (az MSZVK részesedés esetében
értékvesztést 2022-ben szamoljuk el, amennyiben sziikséges lesz).

Az o6sszes miikodési koltségek (298 218 E Ft) a 2022. évi médositott terv 196,4

szazaléka.
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3. Bevételek, raforditasok

A bevételek és kiadasok tervezése az alabbiak szerint tortént.

- A dijbevételt (19 981 842 E Ft) az MNB 2022. aprilisi tajékoztatdjaban foglalt dijpalya
figyelembevételével terveztiik.

- A pénziigyi bevételek (3 965 405 E Ft) és pénziigyi raforditasok (2 800 121 E Ft)
kalkulacigja az allampapirok realizalt nyeresége, vesztesége, értékvesztése és Gvatos
becsléssel szamolt hozamok alapjan tortént, ahol az arfolyamhatéisok becsiilt adatok. A
raforditasok esetében a szamviteli szemlélet alapjan a legrosszabb szcenarioval
szamoltunk. A pénziigyi bevételeknél és raforditasoknél az Alap mérlegkészitéskor hatélyos
szamviteli politikdjanak figyelembevételével szamoljuk el az értékpapirok értékvesztését.
Az értékvesztés képzés, kivezetés vagy visszairas Osszegét a mérlegkészités id6pontjaban
fennall6 tényleges arfolyamadatok alapjan kell kalkulélni, a tervekben kalkulalt varhato
adatok becsléssel késziilnek. A piaci vagyonkezelésbe adastdl fiiggetleniil a
vagyonkezelést6l 2023-t6] az el6z6 évinél magasabb pozitiv hozamot varunk el (a
magasabb portf6lio kezelési dijakkal egyiitt is), a pénziigyi bevételek és raforditasok,
valamint a pénziigyi eredmény tervezett Osszegeit azonban a tagdijak végleges Osszege

jelent6sen moédosithatja.

- A foly6szamlakamat bevétel az MNB szadmlan és vagyonkezelési szdmldkon 1év6 atlagos
pénzeszkoz tervezett kamata.

- Az Alap részére Kkifizetésre keriil6 osztalékot 2023-ben nem terveztiink. Az MSZVK Zrt.
pénziigyi tervei és az MNB tajékoztatasa alapjan a korabbi évben tervezett osztalékbevétel
nem varhato.

- Egyéb bevételként a késedelmi kamatokbol szarmazo bevételeket 100 E Ft-ban hataroztuk
meg a 2022. évi terv szintjén.

4. Osszegzés

A Szanéalasi Alap 2023. évi koltségvetési terve 23 947 347 E Ft bevétellel, 3 098 340 E Ft
kiadassal, ezen beliil 298 218 E Ft m{ikodéshez kapcsold6do koltséggel és 20 849 006 E Ft
tervezett targyévi eredménnyel szamol.
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6. Az Igazgatotanacs tevékenysége

A 2022. évben a Szanalasi Alap igazgatotanacsa 30 hatarozatot hozott. Az igazgatétanacsi
hatarozatok a Szantv. altal kotelezGen elirt, illetve az Alap szervezetét és miikodését érintd
fontosabb tligyekben sziilettek, tobbek kozott az alabbi témakorokben:

- az Alap egyes szabalyzatai feliilvizsgalatanak, valamint (sziikség szerint)
mobdositasanak elfogadasa;

- az Alap piaci vagyonkezelésre val6o 2023. évi attéréséhez sziikséges dontések
meghozatala;

- az Alap 2021. évre vonatkozo6 éves beszamolgjanak elfogadasa, és az Alap 2022.
iizleti évére a konyvvizsgaldo megvalasztasa;

- az Alap bels6 ellendrzési jelentéseinek és az azokhoz kapcsolodd intézkedési
terveknek elfogadasa;

- az Alap 2023. évi kozbeszerzési tervének elfogadasa; és

- az Alap 2023. évi igazgatotanacsi és belso ellenérzési munkatervének elfogadasa.

Budapest, 2023. majus 24.

4 Digitélisan alairta:
Loga Léga Maté
9
L4 L Détum: 2023.05.25
Mate 16:28:30 +02'00'
Loga Maté

a Szanalasi Alap
igazgatotanacsanak elnoke
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1. melléklet

A Szanalasi Alapba torténo éves dijfizetés alakulasa a 2022. évre

adatok E Ft-ban

1 Bank of China (K6zép-Kelet-Eurépa) Zrt. 125 819 887

2 Bank of China Limited Magyarorszagi Fioktelepe 471 495 000

3 CEE Active Asset Management Zrt. 369 800

4 CIB Bank Zrt. 1 088 446 137

5 CODEX Ertéktar Zrt. 369 800

6 Commerzbank Zrt.* 193 369 136

7 CONCORDE Ertékpapir Zrt. 2 588 600

8 DUNA TAKAREK BANK Zrt. 2588 600

9 eBrokerhaz Befektetési Szolgaltatd Zrt. 369 800

10 EQUILOR Befektetési Zrt. 739 600
11 ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 1 379 508 142
12 Erste Befektetési Zrt. o
13 ERSTE Jelzalogbank Zrt. 24 321 935
14 ERSTE Lakéas-takarékpénztar Zrt. 739 600
15 Fundamenta-Lakéiskassza Lakas-takarékpénztar Zrt. 77 522 056
16 GRANIT Bank Zrt. 348 684 379
17 HOLD Alapforgalmaz6 Zrt. 369 800
18 Interactive Brokers Central Europe Zrt. 739 600
19 K&H Jelzalogbank Zrt. 47 600 396
20 KDB Bank Eurépa Zrt. 223 076 888
21 KELER Kozponti Ertéktar Zrt. 9 614 800
22 Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1 606 915 266
23 MagNet Magyar Kozosségi Bank Zrt. 92 350 807
24 Magyar Cetelem Bank Zrt. 5 547 000
25 Merkantil Valt6 és Vagyonbefektet6 Bank Zrt. 246 234 226
26 MKB Bank Nyrt. 2 766 808 507
27 OTP Bank Nyrt. 3 229297 078
28 OTP Jelzalogbank Zrt. 415 023 665
29 OTP Lakastakarékpénztar Zrt. 6 967 642
30 Polgari Bank Zrt. 369 800
31 Raiffeisen Bank Zrt. 1 428 567 079
32 Random Capital Broker Zrt.** 369 800
33 SINUS-FAIR Corporate Zrt. 369 800
34 SOPRON BANK BURGENLAND Zrt. 5 547 000
35 SPB Befektetési Zrt. 369 800
36 Takarékbank-csoport (konszolidalt)*** 1519 207 557
37 UniCredit Bank Hungary Zrt. 2 013 088 445
38 UniCredit Jelzalogbank Zrt. 39 777 649
39 Vertis Zrt. 369 800
17 375 514 877

*  Beolvadas Erste Bankba 2022.12.01

** Beolvadas Erste Befektetési Zrt.-be 2022.09.30

#*% A Takarék csoport alabbi intézményei 6sszevontan fizetnek dijat:
MTB Zrt., Takarékbank Zrt., Takarék Jelzidlogbank Nyrt.

Forras: Szanélasi Alap
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2. melléklet

A Szanalasi Alap tagintézményei 2022. december 31-én

Bankok (19):

Bank of China (Hungaria) Zrt.
Bank of China Limited
Magyarorszagi Fioktelepe
CIB Bank Zrt.

DUNA TAKAREK BANK Zrt.
Erste Bank Hungary Zrt.
GRANIT Bank Zrt.

KDB Bank Eurépa Zrt.

K&H Bank Zrt.

MagNet Bank Zrt.

Magyar Cetelem Zrt.
Merkantil Bank Zrt.

MKB Bank Nyrt.

MTB Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Polgéri Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

SOPRON Bank Burgenland Zrt.

Takarékbank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Szakositott hitelintézetek (9):

ERSTE Jelzdlogbank Zrt.
ERSTE Lakastakarék Zrt.
Fundamenta-Lakaskassza Zrt.
KELER Zrt.

K&H Jelzélogbank Zrt.

OTP Jelzalogbank Zrt.

*

III.

e A

10.
11.
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OTP Lakastakarék Zrt.
Takarék Jelzalogbank Nyrt.
UniCredit Jelzalogbank Zrt.

Befektetési vallalkozasok (11):

CEE Active Asset Management
Zrt.

CODEX Ertéktér Zrt.

Concorde Ertékpapir Zxt.
eBrokerhdz Zrt.

EQUILOR ZRt.

Erste Befektetési Zrt.

HOLD Alapforgalmaz6 Zrt.
Interactive Brokers Central Europe
Zrt.

SINUS-FAIR Corporate Zrt.
SPB Zrt.

Vertis Zrt.



A Szanalasi Alap 2023. évi miikodési kiadasai

Megnevezés

2023. TERV

Ft

3. melléklet

adatok Ft-ban

2023. évi
terv/2022. évi
terv %

1) Személyi koltségek: igazgatotanacs tagjainak dijazasa és jarulékai 69 472 400 117,2
2) Szanalasi Alap operativ miikodtetéséhez kapcsolhaté munkaer§koltség
(szolgaltatés) 95754 000 179,7
3) Konyvvizsgélo, belsé ellendr dijazasa 3 644 900 100,0
4) Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek 124 346 730 397,7
5) Egyéb miikodési koltségek 5000 000 115,6
Mindosszesen miikodéshez kapcsolodé, folyamatosan felmeriilé
Koltség 298 218 030
A 4. pontban meghatarozott koltségcsoport tételes felsorolasa
a) irodaszer 0 N/A
21)6%};2333:1{, nyomdai kiadvany, szakkonyv, kozlony, szakfolyoirat 20 000 100,0
¢) szamitastechnikai anyagok 0 N/A
d) iroda-, raktar-, terem- és egyéb bérleti dij, iizemeltetési koltség 0 N/A
e) irattarolas 420 000 100,0
f) postakoltség, futarszolgalat dija 840 000 129,2
g) taxikoltség 35 000 116,7
h) telefonkoltség o] N/A
i) nyomda- és fénymasolati koltség o] N/A
j) honlap karbantartasa 2500 000 106,5
k) egyéb kommunikacios koltségek 600 000 200,0
1) jogi szolgaltatés, egyéb szakért6i dij 6482395 83,5
m) szakforditas 160 000 106,7
n) programszakértdi szolgéltatas 750 000 224,6
0) programkovetési dij o N/A
p) bankkoltség, portfolio kezelési koltségek 112 209 335 592,6
= ebbdl devizaszamla miatti bankkoltség 0 N/A
= HUF szamla bankkoltsége 260 000 92,9
= portfolidkezelés koltsége 111949 335 600,1
q) illetékek, tranzakci6s dij, hat6sagi dijak, peres eljaras koltségei 170 000 111,1
r) vagyonbiztositasi dij 0 N/A
s) szamitogépek biztositasa o N/A
t) reprezentacioés koltség (kozteherrel egyiitt) 100 000 100,0
u) egyéb anyag- és szolgaltatasi koltség 60 000 100,0
Osszes 4) pontban felsorolt miikodéshez kapcsol6do koltség 124 346 730 397,7
Az 5. pontban meghatarozott koltségcsoport tételes felsorolasa
a) kiilfoldi/belfoldi konferencia koltségei 0 N/A
b) utazasi koltségek 0 N/A
¢) tagsagi dijak szakmai szervezetekben o] N/A
d) igazgat6tanacsi tagok felelGsségbiztositasi koltségei 5000 000 115,6
e) Szanélasi Alap log6 levédése o N/A
Osszes 5) pontban felsorolt miikbdéshez kapcsol6dé koltség 5 000 000 115,6

Forras: Szanalasi Alap
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4. melléklet

A Szanalasi Alap 2023. évi bevételei és kiadasai, varhat6é eredmény

adatok Ft-ban

2023. évi
Megnevezés 2023. TERV terv/2022. évi
Ft
terv %
Dijbevételek 19 981 842 110 115,0
Egyéb bevétel 100 000 69,0
Pénziigyi bevételek 3 965 404 655 199,9

Bevétel 0sszesen

Mindésszesen miikodéshez kapcesolodd, folyamatosan felmeriilé

23 947 346 765

Raforditasok és miikodési koltségek mindosszesen

Targyévi eredmény
Forréas: Szanalasi Alap
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Koltség 298 218 030 196,4
Egyéb kiadas, raforditas (4llami garanciavallaldas, MSZVK koltségei, hitelezési

. ‘s 1000 100,0
veszteség, kerekitések)
Miikodési koltség és egyéb raforditas Osszesen 298 219 030 196,4
Pénziigyi raforditasok 2 800 121 395 111,3

3 098 340 425

20 849 006 340

Elektronikusan alairta:
Michalak Budzan Philippe Bruno
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