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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Szandlasi Alap lgazgatdtaniesinak

Az éves beszamoldral Késedilt jelentés

Vélemény

Elvéuertik a Szandlasi Alap (.az Alap™) 2017, evi éves beszamolojanak kinvvvizsgalatat, amely éves beszamolo a
3017, december 31-i forduldnapra készitet mérleghol — melyben az esekiizik és forrdsok egyesd veglsszege
87.527.115 cFL a mrzyvévi eredmény 9.473.730 et (nyereség) - €5 az ugdanesen idopontal véesodo felet évre
vonatkozo eredménykimutatasbol. valamint a szimviteli politika jelentos elemeinek Gsszefoglalasit is ttalmazd
kiegészid mellekletbol all.

Véleménviink szerint a mellékell éves beszamolo megbizhatd és valds keépet ad az Alap 2017. december 31-én
fenmillo vagyoni és pénzlizyi helyzetérol. valamint az ezen idopontal vitezodd Dzleti évre vonatkozo jivedelmi
helvzetéril a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrol sz0lo 2000, evi C. wrvénnyel dsszhangban (@ 1oy abbiakban:
Jseamvitelitbrvény™),

A vélemény alapja

Konyvvizseilatunkat a Magyar Nemeeti Konyvvizsgilai Standardokkal Osszhangban és o kdmwvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon hatalyos — wrvenyek és egyéh jogszabalyok alapjan hajtotk veégre. Ezen standardok
érelmében fenndllo feleldsséaiink bovebb leirasat jelentésiink .1 kdmvvizsgald dves beszdmold kamavissgalatadr
vetla feleldssdége” szakasean tartalmazzn,

Fogoetlenck vagyunk az Alapiol a vonatkozd, Magyarorszigon hatilvos jopszabalyokban & a Magyar
Konyvvizsgalol Kamam oA konyvvizsgaloi hivatis magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarisral seold
szabaly zata " -ban, valamint az czekben nem rendezent kérdések tekintetében a Nemeetktzi Ftikai Standardok Testiilete
dltal kiadott . Konyvvizsgiloh Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaliak szerini, és megfeleliink az

ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eloirasoknak is.

Megayvizidésink, hogy az dlalunk megszerzent kinyyvizsgdlati bizonyitk elegendd és megfeleld alapot it
véleményiinkhiz

Egyeéb kérdések

A Szndlisi Alap 2016, december 31-ével végzodo évre vonatkozo éves beszimolojat misik kiinyvvizsuild
cllendrizte. aki erre az éves beszamolara vonatkozoan 2017, mijus 07-én mindsités nélkili velemenyt boesatont ki.
Egyéh informiciok: Az fzleti jelentés

Az egyéb informiciok a Szandlisi Alap 2017, évi Ozleti jelentésébol dllnak. A vezetés felelos az Gzleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival Gsszhangban Wrend
clkészitéséert, A filgeetlen honyvvizsgalol jelentéslink . Vélemény™ szakaszaban az cves beszamolora adott
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velemenylink nem vonatkozik az lzleti jelentésre.

Az éves beszamolo dlalunk végzent kiinyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelosségiink az Gzleti jelentes
dtolvasasa ¢s ennek sordn annak mérlegelése. hogy az Gzleti jelentés lényegesen ellentmond-¢ az cves
beszamolonak vagy @ kéinyvvvizsgilat sordn szerzent ismereteinknek, vagy egyveébkent ugy tiinik-2. hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk. hogy az egyeb
informaciok lényezes hibds allitist tartalmaznak, ktelesséatink errdl és a hibas allitds jellegérol jelentest tenni.

A szamviteli trvény alapjan a mi felelosséeink tovabba annak megitélése. hogy az Ozleti jelemés a seamviteli
tirvény, illetve. egyeb mas jogszabily vonatkozo eldirasaival dsszhangban van-c. es errol, valamint az fizleti
jelentés és az éves beszamolo dsszhangjarol vélemeny nyilviinitisa.

E felelosseziink teljesitése sorian az tizleti jelentéssel kapesolatos véleményiink kialakitasanal .. A betéthiztositasi
alapok és imézményvédelmi alapok. valamint a befekteto-védelmi alap éves beszamolo készitgsi ¢s
kisnyvvezetési kotelezetiségének sajitossagairol ,, szolo 2142000, (X1 11.) Korm. rendelet 29F & (2)
bekezdését, mint az Geleti jelentésre vonatkoza tovabbi kbvetelményeket eloiro egyéb mas jogszabalyt vettiik
fleyvelembe.

Véleményiink szerint a Szandldsi Alap 2017, évi Ozleti jelentese minden lenyeges vonatkozishan, dsszhangban
van a Szandlasi Alap 2017, évi éves beszamolojaval és a szamviteli trvény, valamint az elizdekben felsorolt
eeyéb mas jogszabaly vonatkozo eloirasaival.

Az Ozleti jelentésben mids jellegn lényeges ellentmondas vagy lnyeges hibis dllitis sem jutott a tudomasunkra,
iy e tekintetben nines jelentenivalonk.

A vezetds ¢s az irinyitdssal meghizott személyek felelissépe az éves beszamolocri

A vezetés felelos az éves beszamolonak a szamviteli wirvénnyel Osszhangban winénd és a valos bemutatis
kivetelményének megfeleld  elkészitéseért, valamint az olyan  belsd kontrollért. amelvet a  vezeteés
seitkségesnek tart ahhoz. hogy lehetdvé viljon az akir csalisbol. akir hibabol eredd lenyeges hibas dllitisial
mentes éves besaamolo elkészitése,

Az éves beszamolo elkészitése soran a veselds felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a villalkozis folyatisara
vald képessénét és az adott helyzetnek megfeleloen Kizzetegye a vallalkozas folvtatasaval Kapesolatos
informiciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatdsinak elvén alapuld éves beszamolo
osszeallitisicrt. A vezetésnek a vallalkozis folviatdsinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
ervénvestilését eléro rendelkezés nem  akaddlyozza, illetve a villalkozisi levékenység lolytatasanak
ellentmondo tényezo, kiirillmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizont személyek feleldsek az Alap pénzilgy i beszamolisi folsamatanak felligyeletéért

A kinyvvizsgilo éves beszamold Kimyvvizsgilatiért valo felelissege

A kdnyvvigsgalat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni arrol. hogy az éves beszaimold egesze nem
tartalmaz akar csalisbol, akdr hibabol eredd lénveues hibds dllitist, valamint az, hogy ennek alapjan a
vélemeényiinket tartalmazo flggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas foki
bizomyossdg. de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégeett
kiinyvvizsedlat mindig feltirja az egyébként létezd Iényeges hibas allivdst. A hibas dllitisok eredhetnek csakisbol
vagy hibabol. & lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozds. hogy ezek dnmagukban vagy
exvilttesen befolyasolhatiak a felhasznalok adott éves beszimolo alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.



BB MAZARS

A Magyar Nemzeti Konywvizsgdlati Standardok szerinti kinyvvizsgilat egésze sorin szakmai megitélest
alkalmazunk. és szakmai szkepticizmust tariunk fenn.

Tovibhbi:

. Azonositjuk d¢s felmérjik az éves beszamolo akar csalisbol. akar hibabol eredh lenyeges hibas
dllitasainak o kockazatait, kialakitjuk és végrchajtjuk az ezen Kockazatok kezelésére alkalmas
kisnyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendo és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitckot seereiink a
véleményiink megalapozisahoz. A csalasbal eredo lényeges hibas dllitas fel nem rarasanak a kockazota
nagyobb, mint a hibabol eredoé, mivel a esalis magaban foglalhat dssecjatszast, hamisitast. szandéhos
kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll fellirasie

s Megismeritk a konyvvizsgalat szempontjabal relevins belsd kontrollt annak érdekében. hogy alvan
kisnyvvizsgalati eljarisokat tervezeiink meg. amelyek az adon korilmenyek kizit megleleloek. de nem
azért, hoey az Alap belso kontrolljanak hatékony sagara vonatkozoan sélemenyt nyilvianitsunk,

s Erickeliik a vezetés dltal alkalmazon szamviteli politika megfeleloségét ¢és a vezetds alal készitet
sziamviteli beeslések és kapesolodo kiizzétételek ésszeriiségct.

. Kivetkeztetest vonunk le arrol, hogy helvénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozis folytatasinak elvén
alapulo éves beszamolo bsszedllitasa, valamint a megszerzett Konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arral,
hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapesolatban, amelyek
jelentis kétséget vethetnek fel az Alap villalkozis folytatdsara valo képességét illeten. Amennyiben az
a kiwvetkezietést vonjuk le. hogy lényeges bizonytalansag dll fenn, figgetlen Ronyvvizsgaloi
jelentéstinkben fel kell hivaunk a figvelmet az éves beszimoloban lévo kapesolodo kizzétetelekre, vagy
ha a kizzétételek e tekintetben nem megfeleloek. mindsitentink kell véleményGinket. Kivetkezteteseink a
filgeetlen kinyvvizsgaloi jelentésiink datumiig megsserzett kinyvvizsgalati bizonyitchon alapulnak,
Jivabeli események vagy feltéelek azonban okozhatjak nzt. hogy az Alap nem tudja o vallalkozist
folvtatni.

. Frickelitk az éves beszamolo atfogd bemutatdsit, felépitését és tartalmat, beleértve a Kiegeszito
mellékletben wn kieeétételeket, valamint énékeljok an is. hogy az éves beszamoloban teljestil-e az
alapul szolgalo gy letek és események valos bemutatasa.

. Az iranyitassal megbizott személyek tudomasira hozzuk - egyeb kerdesek mellett - a Kinyvvizszdla
tervezelt hatokorél és flemesésél, a kOnyvvizsgdlat jelentds megallapitasait. beledrive az Alap iltal
alkalmazott belso kontrollnak a konyvvizsaitatunk sordn altalunk azonositott jelentos hianyossagait is. ha

oltak ilvenck.

20018, mijus 18,

Philippe)
Partner

ic!pﬂ]’di{ Budzan Ddczi lstvanng
Kamarai tag konyvyizsgalo
Nyvilvamanasi szam: 007016

Mazars Kfi.
1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14
Nyilvantarasi szim: 00022(
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A Szanalasi Alap 2017. december 31-i mérlege
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

MERLEG ,A’ viltozat ESZKOZOK

SSZ Megnevezés Bazisév Ellendrzés Targyév
2016.12.31. hatasa 2017.12.31.

1A BEFEKTETETT ESZKOZOK 61924 867 0 53407071

21 IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0

3 11 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0

4 12 Vagyoni értéki jogok 0 0

5 13 Szellemi termékek 0 0

6 14 Immaterialis javakra adott elSlegek 0 0

7 15 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0

8 IL  TARGYIESZKOZOK 0 0 0

9 111 Ingatlanok és kapcsol6do vagyoni értékii jogok 0 0

10 11.2 Berendezések, felszerelések, jarmtivek 0 0

11 IL3  Beruhazasok 0 0

12 114  Beruhazasokra adott elGleg 0 0

, » 13 IL5  Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0

14 11I.  BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 61924 867 53407071

A S Z AN AL A S I AL AP 15 B FORGOESZKOZOK 23390 392 0 33447137

Y 16 1 KESZLETEK 0 0 0

2 O 1 7 ] ? ‘ / | 17 11 Anyagok 0 0

e A 4 18 1.2 Kereskedelmi aruk 0 0

/ / / 19 L3 Kozvetitett szolgaltatas 0 0

B ] _7 S Z A s /| O L O J AN AK 20 14 Készletre adott el6legek 0 0

A 21 1L KOVETELESEK 7490 079 0 7 380988

~ ~ / 22 111 Intézményekkel szembeni kovetelések 7490079 0 7 344155

M RL G ? ? S 23 Il.la Dijkovetelések 50 288

4 4 4 1 24 TLlb  Kovetelés hitelnydjtasbol 7490029 7343867
*:\ A BR j A / 25 1ILlc Intézményekkel szembeni egyéb kovetelések 0 0 *:\
s B R D \ / | B NYKI \ / | U T AT A S A 26 112 Egyébkovetelések 0 36833 s
< o 4 o 27 1. ERTEKPAP{ROK 13958143 0 25912227 <
E 28 1111 Allampapirok 13958143 25912 227 E
= 20 112 Egyéb értékpapirok 0 0 =
7 30 IV.  PENZESZKOZOK 1942170 0 153922 7
= 31 IVl Pénztar, csekkek 0 0 =
- 32 V2 Bankbetétek 1942170 153922 -
= 33 C AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK 388 251 672907 =

~1

34 ESZKOZOK OSSZESEN 85703 510 0 87527115

adatok E I't-ban
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A Szanalasi Alap 2017. december 31-i mérlege
Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

MERLEG ,A’ véltozat FORRASOK

SSZ Megnevezés

35 D. SAJAT TOKE

36 1. JEGYZETT TOKE

37 1L TARTALEK

38 IIL ERTEKELESI TARTALEK

39 V. TARGYEVI EREDMENY

40 | E. CELTARTALEKOK

41 F. KOTELEZETTSEGEK

42 L HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

43 11 Allammal szembeni kotelezettségek

44 1.2 Tartozasok kotvénykibocsatasbol

45 1.3 Egyéb hosszulejarata kotelezettségek

46 1L ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

47 111 Szanalasi tevékenységbdl szarmazo kotelezettségek

48 1I1.l.a)  Kotelezettségek vallalt garancia bevaltasbol

49 1IL.1b)  Fizetendd kértalanitiasbdl szarmazo kotelezettségek

50 111.0) Egyéb s%anzilzisi te,vékenységb(’)'l szarmazo koltség raforditas
miatti kotelezettségek

51 1L.2 Intézményekkel szembeni kotelezettségek

52 113 Rovid lejarata hitelek

53 114 Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

54  G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

55 FORRASOK OOSSZESEN

Bézisév
2016.12.31.

17 289 063
429024
8821552
0
8038487
0
68 213910
60 630093
0
0
60 630 093
7583 817
0
0
0

0

0
7578762
5055

200 537
85703510

Ellenérzés

hatasa

Targyév
2017.12.31.
0 26762793
429024
16 860 039
0
9473730
0
0 60 527 538
52948521
0
0
52948521
7579 017
0
0
0

0

0

7564074

14943

236 784

0 87527115

adatok I I't-ban

A Szanalasi Alap 2017. januar 1-jétdl 2017. december 31-ig tarté iizleti évének eredménykimutatasa

Statisztikai szamjel: 18618389-6619-919-01

EREDMENYKIMUTATAS OSSZKOLTSEG ,A’

SSZ Megnevezés
1 1. | Szandlasi tevékenységgel kapesolatos bevételek
2 | II.  Egyéb bevételek
3 | III.  Pénziigyi miiveletek bevételei
4 | IV | Szanalasi tevékenységgel kapesolatos raforditasok

5 V. | Egyéb riforditasok

o
~
=

Pénziigyi miiveletek raforditdsai
01  Anyagjellegi raforditasok
8 02  Személyijellegi raforditasok
9 03 | Ertékesokkenési leiras
10 VII Miikodési koltségek (01+02+03)

11 A TARGYEVI EREDMENY (I+II+I1I-1V-V-VI-VII)

Budapest, 2018. majus 18.

Bézisév

2016.12.31.
7 396 686
666 572
3586897
0
0
3368113
206339
37216
0
243 555

8038487

Ellenérzés

hatésa

0

Targyév

2017.12.31.
8711 622
297 228
3288 832
0
0
2588618
194 269
41065
0
235334
9473730

adatok I I't-ban

Hornung Agnes
A Szandlasi Alap igazgatdtandcsanak elnoke

10

11

12
13

I1.

14

15

16

17

18

19
20

21

22

23

24

25

I11.

IV.

Megnevezés

Targyévi eredmény
Elszamolt amortizécio
Elszamolt értékvesztés és visszairds

Céltartalék képzés és felhasznalas kiillon-
bozete

Befektetett eszkozok értékesitésének
eredménye

Szallitéi kotelezettségek valtozasa

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek val-
tozdsa

Passzividébeli elhatarolasok valtozasa

Tagintézetekkel szembeni kovetelés val-
tozdsa

Forgdeszkozok (vevd és pénzeszkoz nél-
kiil) valtozasa

Aktividébeli elhatarolasok valtozasa

MUKODESI CASH FLOW OSSZESEN

Befektetett eszkozok beszerzése
Befektetett eszkozok eladdsa

BEFEKTETESI CASH FLOW OSZ-
SZESEN

Csatlakozasi dij bevétele (egyéb t6kebe-
vételek)

Részvénykibocsatas bevétele (egyéb t6ke-
bevételek)

Kotvény, hitelviszonyt megtestesito érték-
papir kibocsatasanak bevétele

Hitel és koleson felvétele

Hosszu lejaratra nyujtott kolesonok, bank-
betétek torl., bevalt.

Véglegesen kapott pénzeszkoz
Részvénybevonas (egyéb tékeleszallitas)

Kotvény és hitelviszonyt megtestesité
értékpapir visszafizetése

Hitel és koleson torlesztése és visszafize-
tése

Hosszu lejaratra nyujtott kolesonok, elhe-
lyezett bankbetétek

Véglegesen atadott pénzeszkoz

Alapitdkkal sz. / egyéb hosszu kot. vélto-
zasa

PENZUGYI CASH FLOW OSSZESEN

PENZESZKOZOK VALTOZASA

CASH -

I+

I+

I+

I+

I+

I+

I+

I+

I+

FLOW KIMUTA

Bazisév
2016.12.31.

8038487
0

-35385

-9180

-58 033

146 550

-10 389 638

-197 431
-2504 630

3052

29594179

-29550 873

-231728

-185 370

-2690 000

Ellenérzés
hatdsa

0

Targyév
2017.12.31.

9473730
0

-9815
19703
36 247

-238

-11990 917

-284 656
-2755946

8517796

-7 696 260

146162

967 698

-1788 248

Valtozas

EFt
1435243
0
0

0

0

25570

28 883

94 280

-146 788

-1601279

-87 225
-251317

-3052

-21076 383

21854613

377 890

0

0

1156 120

904 803

%
17,85%

0,00%
0,00%

0,00%

0,00%
-72,26%
314,63%

-162.46%

100,16%

-1541%

-44.,18%
10,03%

0,00%
0,00%

0,00%

100,00%

0,00%

0,00%
0,00%
71,22%

0,00%
0,00%

0,00%

73,96%

163,07%
0,00%
0,00%

-623,68%

-33,64%
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A SZANALASI ALAP
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L

TARTALOMJEGYZEK

L. ALTALANOS RESZ

11 A Szandlasi Alap bemutatdsa

1.2. Az Alap Iétrehozasa és addzasi helyzete

1.3. Az Alap tagintézményei

14. Az Alap tevékenységi kore, feladatai

1.5. Az Alap iranyito testilete és ellendrzése

1.5.1. Az igazgatdtanacs

1.5.2. Az Alap ellenGrzése

2. AZ ALAP SZAMVITELI POLITIKAJANAK FOBB JELLEMZOI
2. A konyvvezelés jogszabalyi alapja

2. A beszamolasi kotelezeltséggel kapesolatos dontések

Az Eszkozok érickelése
A Forrasok értékelése

[N
o

[N
R N

és visszairasa modszereinek ismerlelése

3. KIEGESZITESEK, MAGYARAZATOK
AZEGYES MERLEGTETELEKHEZ

3.1 Eszkozok

3.1.1. Befektetelt eszkozok

3.1.2. Iorgdeszkozok

3121 K(’)\'(‘l(‘l(‘sol\'

3.1.2.2. Lirtékpapirok

3.1.2.3. Pénzeszkozok

3.1.3. Aktividébeli elhatarolasok
3.2. Forrasok

3.2.1. Sajat t6ke

3.2.2. Céltartalékok

3.2.3. Kolelezellségek

324 Passziv idébeli elhatarolasok

4. AZ EREDMENYKIMUTATAS EGYES TETELEIHEZ
KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

4.1. Az Eredménykimutatas bevételei

4.2. Az Alap koltségeinek és raforditasainak alakuldsa
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1.1. ASZANALASI ALAP BEMUTATASA

Az intézmény neve:
Székhelye:

Honlapja:

Alapitas maédja:

Alapitas idGpontja:
Gazdalkodasi forma:
Statisztikai szamjel:
Adoigazgalasi szam:

Az Alap szamlavezels bankjai:

Az Alap letétkezelGje (2015, februar 3-10l):

Az Alap vagyonkezelGje:

Az igazgatdtandcs elnoke:

Az igazgatdtanics tovabbi tagjai:

Az Alap konyvvizsgaloja:
Konyvvizsgaloi engedély szama:

A konyvvizsgalatot végzo személy:
Konyvvizsgaldi engedély szama:

A konyvviteli szolgaltatast végzo:

Regisztracids szam:

A beszamolo készitésének helye:

Szanalasi Alap (a lovabbiakban: az ,Alap”)
1027 Budapest Csalogany u. 9-11.

www.szanalasialap.hu

jogszabaly (a pénzigyi kozvetitérendszer egyes

szerepléinek biztonsagat erdésild intézményrendszer

tovabbfejlesztésérdl szold 2014, évi XXX VI torvény,

a tovdbbiakban: a ,,Szantv.”) alapjan
2014 julius 21.

919 Fgycb alap
18018389-6619-919-01
18618389-2-41

a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: ,MNB”),
az MKB Bank ¢s a CIB Bank

KELER Kozponti Frtéktar Zartkorien Mikodd
Részvénytarsasag (a tovdbbiakban: ,, KELER”)
A’\llumad(')ss;ig Kezel Kozpont Zartkortien Miikodd

Részvénylarsasag (a tovabbiakban: ,AKK”)

Hornung Agncs,

a Nemzetgazdasagi Minisztérium allamtitkara

Dr. Windisch Laszlo,

az MNB alelnoke

F6ldényiné Lahm Krisztina,

az MNB Szanaldsi igazgatosiganak igazgatdja
Dr. Fekete- Gy6r Andras,

az Orszagos Betétbiztositasi Alap

(a tovabbiakban: ,,OBA”) tigyvezetd
igazgalGja(2017.12.31-ig)

Dr.Kémar Andras 2018.01.01-L61)

MAZARS Konyvszakértd és Tanacsado Kit
(1123 Budapest, Nagyenyed ulca 8-14.)
002220

Doéczi Istvanné, kamarai tag konyvvizsgalo
007016

Dr. Mihalyiné Erdés Ilona,
az OBA f6konyvelGje
121985

Az Alap székhelye: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

1.2. AZALAP LETREHOZASA
S ADOZASI HELYZETE

Az Alap a Szantv. hatdlyba lépésével a torvény erejénél fogva jott létre.,

A larsasagi adorol és az oszlalékadorol szol6 1990. évi LXXXI. torvény 5. mellékletének

16. pontja szerint az Alap nem mindsiil tarsasagi addalanynak, a helyi adokrol szold 1990. évi C.
torvény (a tovabbiakban: a ,Hatv.”) 3. § (5) bekezdése értelmében a IHatv. hatalya nem terjed ki
az Alapra, az illetékekrdl szold 1990. évi XCIL torvény 5. § 1) pontja szerint pedig az Alap teljes
személyes illetékmentességben részesiil.

Az Alap jegyzell t6kéje a tagintézmények esatlakozasi dijaibol all.

1.3. AZALAP TAGINTEZMENYEI

Az Alapnak 2017. december 31-¢én 62 tagintézménye volt, ebbdl 26 bank, 10 szakositott hitelintézet,

13 szoveltkezeli formaban mikodd hitelintézel (takardkszovetkezetek) és 13 befektetési vallalkozas.

Az Alap tagintézményeinek nevét, a tagok altal a 2017. évben megfizetelt tagdijak 6sszegét a 4. mel-
Iéklet, a tagintézmények teljes listajat az 5. melléklet tartalmazza.
A mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja (2018. februar 28.) kozott az Alap tagintézménye-

inek szama nem valtozoll.

14. AZALAP TEVEKENYSEGI KORE, FELADATAI

Az Alap mikodésére vonatkozo legfontosabb szabdlyok a Szantv.-ben, a betétbiztositasi alapok és
intézményvédelmi alapok, valamint a befektetG-védelmi alap éves beszamold készitési és konyv-
vezelési kotelezettségének sajatossagairol szold 214/2000. (X11. 11.) szamui Kormanyrendeletben

(a tovabbiakban: a ,Kormanyrendelet”), illetve az Alap szabdlyzataiban talalhatok.

Az Alap a tagintézmények befizetéseibdl finanszirozott, a szanaldshoz kozvetlentl kapesolddo,

a Szanlv.-ben meghatarozott finanszirozasi igények fedezésére szolgalo alap.

Az Alap vagyona az alabbi cé¢lokra hasznalhato fel:
a) aszanalds alatt allo intézmény, annak leanyvallalatai, athidald intézmény vagy szanaldsi

vagyonkezel$ eszkozeinek és kolelezellségeinek garantalasa;

b) aszandlas alatt all6 intézmény, annak leanyvallalatai, athidal$ intézmény vagy szanaldsi
vagyonkezelG részére 1orténd hitelnyujtas;

¢) aszanalas alatt allo intézmény eszkozeinek megvasarlasa;

d) athidal$ intézménynek vagy szanalasi vagyonkezelGnek nyujtott téke hozzdjarulds;

e) aszandlas alatt allo intézmény szamara a torvényben meghatarozott célbol torténd
hozzajarulas;

) az OBA-nak a Szantv. 143. § (5) bekezdése szerint fizetend kartalanitas;

@) a tulajdonosoknak vagy a hitelezGknek a Szantv. 98. §-dval dsszhangban fizetendd

kartalanitas;
h) a fiskalis semlegességnek a Szantv. 128. §-a szerinti teljesiilésének biztositasa;
i) aza)-h) pontban emlitett intézkedések barmely kombinacidja;

i) az Alap mikodtetésével kozvetleniil dsszeftiged koltségek.

Az Alap a vagyonériékesitési eszkoz alkalmazasa sordn a fenti a)-d) pontokban emlitett intézkedé-

sckhez az atveva tekintetében is igénybe vehetd.
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1.5. AZALAP IRANYITO TESTULETE
ES ELLENORZESE

151 AZIGAZGATOTANACS
A Szanlv. 132, § (1) bekezdése értelmében az Alapol négylagt igazgalolanacs iranyitja.
Az igazgatdtandcs tagjai:
- apénz-, l[Gke- és bizlosilasi piac szabalyozasaérl felelGs miniszier altal kijelolt személy,
a szanalasi feladatkorében eljaro MNB elnoke altal kijelolt két személy, akik koziil az egyik
a Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2013, évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: ,MNB tv.”)
4. § (8) bekezdésében, a masik az MNB v, 4. § (9) bekezdésében meghatarozolt feladatot
feltigyeld alelnok vagy e feladatot ellatd vezeld és

- az OBA tigyvezeld igazgaldja.

152, AZALAP ELLENORZESE

Az Alap pénziigyi-szamvileli ellendrzésél az Allami Szamveviszék végzi.
o, <

2. AZALAP SZAMVITELI
POLITIKAJANAK FOBB
JELLEMZOI

21. AKONYVVEZETES JOGSZABALYI ALAPJA

Az Alap a konyveit a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény (tovabbiakban: ,Szamviteli tv.”)

és a Kormdnyrendelet elGirasai szerint vezeti.

2.2. A BESZAMOLASI KOTELEZETTSEGGEL
KAPCSOLATOS DONTESEK

Az Alap a Szamviteli tv.-ben rogzitett alapelvek, értékelési eldirasok alapjan alakitotta ki az adott
sagainak, kortilményeinek leginkdabb megfeleld, a torvény végrehajtasanak modszereit, eszkozeit

meghalarozo szamvileli politikat.

A szamviteli politika a beszamolasi kotelezettséget illetGen a valos vagyoni, pénziigyi és jovedelmi
helyzetrdl készuld beszamolot helyezi elGtérbe. A Szamviteli tv. céljaként a megbizhatd és valos 6sz-
szképel ado informacioszolgallalast és az ezl biztlosild alapelvekel, szabdlyokal, kovelelményeket

fogalmazza meg.

A Szamviteli tv. elGirasa szerint az Alap az egyéb szervezelek kozé tartozik, amelynek specialis
konyvvezetési és éves beszamold készitési kotelezettségét a Szamviteli tv. és a Kormanyrendelet
szabalyozza.
a) A beszdmoldsi forma
Az Alap a Szamviteli tv.-ben meghatarozott értékek alapjan készitett beszamoldja:
Fves beszamolo, amelynek tagolasa megfelel a Kormanyrendeletben foglaltaknak.

b

N

A beszamolo készitésével kapcsolatos iddpontok

A mérleg fordulonapja december hé 31. napja, az tizleti év megegyezik a naptari évvel.

~
N

A beszamolo készitése, aldirdsa

A beszamold nyelve: magyar.

Alairo: az igazgalolanacs elnoke.

d) A konyvvezetés modja

Az Alap a kezelésében, a hasznalataban, a tulajdonaban 1évé eszkozokrdl és azok
forrasairol, tovabbd a gazdasagi mivelelekrdl a kettés konyvvezelés kerelében biztosilja,
hogy az eszkozokben és forrasokban bekovetkezett valtozasok a valosagnak megfelelGen,
folyamatosan, zart rendszerben, dttekinthetéen kertiljenek bemutatasra.

A Szamvileli Lv. szerinl a beszamoldban el kell szamolni azokal a targyével érinlé gazdasagi
eseményeket is, amelyek a mérleg fordulonapja utan, de még a mérlegkészités idépontja
elGttismertté valnak. llyenck azok az események, amelyek a targyévvel kapesolatosak,
és adecember 31-i eszkoz-, illetve forrastételeket megvaltoztatjak, és az éves beszamold
osszeallitasal megel6zGen az Alap ludomasdra jutnak. Az Alap a Kormanyrendeletben
meghatarozott tartalmu (6sszkoltség eljarasra épiil) eredmény-kimutatast készit.

Az Alap a szamlattiikor szerinti bontdsban konyveli a mikodési koltségeit

(5. szamlaosztaly), valamint a raforditasail (8. szamlaoszlaly) és a bevéleleil

(9. szamlaosztaly).
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e) A szamviteli alapelvek érvényesitése
Az Alap a kovetkezG szamviteli alapelvekel érvényesili: a tevékenység folytatasanak elve;
a teljesség elve; a valddisag elve; a kovetkezetesség elve; a folytonossag elve; az dsszemérés
elve; az dvatossag elve; a brutto elszamolas elve; az egyedi értékelés elve; az idéGbeli
elhatarolas elve; a tartalom elsédlegessége a formaval szemben elve; a lényegesség elve;
a koltség-haszon dsszevelésének elve.,

) A beszamolo elfogaddsa
Az Alap igazgatdtandcsa a targyévet kovetd majus 30. napjaig elfogadja az éves beszamolot,
a konyvvizsgald jelentését, és benyijtja azokat az Allami Szamvevészéknek.

¢) Osszehasonlithatosdg biztosildsa
A Szandlasi Alap 2014 julius 21-én jott 1étre. A 2017, évi beszamoloban 1évé tételeknek
a 20106. évi mérlegtételek adatai biztositjdk az osszehasonlithatdsagot.

h) A kivételes nagysagu tételek jelentds eredményhatasanak kiiszobértékét az tizleti év

bevételének 5 szazalékaban hatarozta meg az Alap.

2.3. AZESZKOZOK ESFORRASOK
BESOROLASANAK ES ERTEKELESENEK
SZEMPONTJAI

1) Az eszkiziok besoroldsdnak szempontjai
Az Alap a Szamviteli tv. elGirdsa szerint a befektetett eszkozok kozé sorolja azokat az
eszkozokel, amelyek a tevékenységel tartdsan, legaldbb egy éven tal szolgdljak;
a forgoeszkozok kozé sorolja azokal az eszkozokel, amelyek a tevékenységel egy éven
beliil szolgaljak, igy a forgatasi célu hitelviszonyt megtestesits allampapirokat is.
Hasznalatbavételkor egyedi besorolds, a mérlegkészités soran pedig feliilvizsgalat torténik.
2) A Jorrdsok besoroldsdnak szempontjai
Az Alapnal a Szamviteli tv. és a Kormanyrendelet elGirasa szerint a sajat forrasokat
amérleg szerinli eredménybdl képzell dsszegek képezik, idegen forrdsokal a kilsé
szervezelldl (példaul hitelintézetektdl) egy ével meghaladd vagy egy éven belili fizetési

hataridé mellett kapoltt pénzeszkoz, szolgaltatas vagy egyéb kotelezelttség dsszegei alkotjak.
O v f= f= d

231 AZESZKOZOK ERTEKELESE

A befektetett eszkozoket és a forgdeszkozoket beszerzési (elGallitasi) koltségiikon kell a mérleg-
be felvenni. A beszamold készitésekor bruttd értékiket csokkenteni kell az immaterialis javak és
targyi eszkozok eselében az eszkozokre egyedileg elszamolt értékesokkenések, illetve a befektetelt

pénzigyi eszkozok esetében az értékvesziések dsszegével. Az Alap nem él az immateridlis javak,

a targyi eszkozok ¢és a befektetett pénzigyi eszkozok esetében a piaci értékelés modszerével, azaz

nem szamol el értékhelyesbitést.

Az eszkozok bekertilési (beszerzési) értékének részét képeza tételeket a felmertiléskor, a gazdasagi
esemény megtorténtekor (legkésGbb az tizembe helyezéskor) kell szamitasba venni a szamlazott,

illetve a kivetett dsszegben.

A készleteket beszerzési arukon kell a konyvekben szerepeltetni, a beszamold készitésekor ez
meghatarozott, az érickelési szabdlyzatban részletesen kifejtett feltételek esetén csokkenthetd az
clszamolhato értékvesziés osszegével. A készletek kozott mutatjuk ki a tagintézmény felszamola-
sa esetén az Alap kezességvillalasat fedezd jogi biztositék érvényesitése ttjan az Alap tulajdonaba
kertilt vagyontargyakat is, abban az esetben, ha azokal nem sajat tevékenysége céljara hasznalja,

hanem értékesiteni fogja. Az Alap tulajdonaba ily modon kertlt vagvontargyakat a vagyonfelosztasi

javaslatban meghatarozott értéken kell a konyvekbe felvenni.

Akovelelésekelfogadott,elismertosszegbenszerepelnekamérlegben. Akoveleléseketleériékelninem
lehet,akéteskovetelésekreaszamvitelipolitikibanmeghatarozottmodonértékvesziéstkellelszamolni.

A behajthatatlanna valt koveteléseket veszteségként kell elszamolni az egyéb raforditasok kozott.

Az Alap indokolt esetben értékvesztést szamol el a fordulonapon fenndlld kétes kovetelésekre, var-
hato veszteségekre (dijkovetelések, vevikovetelések, elSlegként adott dsszegek, egyéb kovetelések).
Az értckvesztés elszamolasanak kotelezettsége akkor all fenn, ha eldre lathato, feltételezhetd, hogy
a kovelelés nem fog befolyni, illetve nem a konyv szerinti értékben fog befolyni. Az értékvesziés
Osszegének meghatarozasa a mérleg forduldénapjan hatralékos vevok egyedi mindsitése alapjan,
a hatariddn tali és a kétes kovetelések, valamint az elGlegként adott dsszegek alapulvételével tor-
ténik. Ha a mérlegkészités idGpontjaig a kovelelés teljes dsszege kiegyenlitést nyert, vagy azt valto

kiallitasaval rendezték, és a valtd még nem jart le, értékvesztés nem szamolhato el.

A fordulonapon fenndlld dijkovelelések utan az Alap egyedi értékelés alapjan szamol el értékvesztést.
Az értékpapirok év végi érickelése soran a mérlegben szerepld érték a konyv szerinti érték, csok-
kentve a Szamviteli tv. értelmében elszamolhato érickvesztések dsszegével. A hitelviszonyt megtes-
Lesild, egy évnél hosszabb lejarata érickpapirt — fiiggetlentl attol, hogy az a forgoeszkozok, illetve
a befeklelell pénziigyi eszkozok kozoll szerepel — bekertilési értéken, illetve a mar elszamolt ér-
tékvesztéssel csokkentelt, az érickvesziés visszairt Osszegével novell, konyv szerinti éricken kell
kimutatni.

A pénzeszkoziket banki szamlakivonatokkal, valamint a pénztari leltarakkal egyezd konyv szerinti
ériéken mutatja ki az Alap.

Az Alap a hataridds elszamoldsi devizaiigyleteit nem mindsiti fedezeti tigyletnek és nem alkalmazza
a Szamviteli torvény (tovabbiakban Szvt.) altal elGirt, fedezeti elszamolasra vonatkozd szabalyokal.
Amennyiben a hataridds elszamoldsi devizatigylet zarasa a mérleg fordulonapjaig nem tortént meg,
a hataridds elszamolasi tigylet fordulonapi értékelésébdl szarmazd veszteséget a pénziigyi mivele-

Lek raforditasai kozott mutatja ki az Alap a passziv idébeli elhatarolasokkal szemben.

Aktiv idobeli elhatdroldsok

Az aktividdbeli elhatarolas olyan eszkozjellegt tétel, amely a targyidGszak bevételeit és raforditasait

helyesbili, az dsszemérés szamviteli elvének megfelelGen.

Az aktiv idébeli elhatarolasok kozott mutatjuk ki a beszamoldban az alabbi eseményekbdl eredd

osszegeket:

- bevételek, melyek a mérleggel lezart idGszakra vonatkoznak, de csak a mérlegforduld napja utan
esedékesek,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérlegforduld napjat kovetd idészakra szamolhatok el,

- tobbletkotelezettségek miatti osszegek.

232 AFORRASOK ERTEKELESE

A sajdtl t6két a mérlegben konyv szerinti értékben mutatja ki az Alap.

A céllartalékot a mérlegben konyv szerinti értéken kell kimutatni.

Céltartalékot kell képezni a varhato kotelezettségekre, amennyiben a felmertilésiik a fordulénapot
koveld tizleti évben mar ismert vagy valoszintsithets, multbeli vagy folyamatban 1évé tigyletekbdl
szarmaznak, és ezekre mas fedezel nincs a mérlegben. Ilyen példaul a kezességvallalas, opcios tigy-
let, garanciavallalas, le nem zart peres tigyekkel kapesolatos kotelezettség sth. ismert vagy tervezett
raforditasai.

Céltartalékot lehet képezni a jovGben varhaté koltségekre.

A kitelezettségek a szamlaban vagy szerzédésben szerepld, az Alap altal elismert 0sszegben szere-

pelnek amérlegben.
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A passziv idébeli elhataroldsok kozott mutatjuk ki a beszamoloban az alabbi eseményekbdl eredd

osszegekel:

- bevételek, melyek a mérlegforduld napja elétt befolytak, de a kovetkeza év bevételét képezik,

- koltségek, raforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg fordulonapja utan
merilnek fel,

- a mérlegforduld napja és a mérlegkészités napja kozott ismertté valt, lezart évet terheld kotele-
zellségek,

- koltségek, raforditasok cllentételezésére kapott timogatasok koltséggel, raforditassal még nem
ellentételezett osszege,

- bevételként elszamolt halasztott bevételek,

- hataridds devizatigyletek fordulonapi arfolyamvesztesége.

233 A BESZAMOLOBAN ALKALMAZOTT SAJATOS ERTEKELESI ELJARASOK 1S-
MERTETESE

Sajalos eszkozesoporlok értékelése az Alapnal a kovetkezdk szerint torténik:

- a forgdeszkozok kozotl nyilvantartott kamatozo értékpapirok beszerzési értékében szerepld fel-
halmozott kamatot a beszerzéskor bevételt csokkent tényezdként kell konyvelni,

- az Alap portolidjaban 1éva allampapirok utdn ériékvesziés nem kertl elszamolasra, mivel visszali-
zelésiikért az dllam garanciat vallal.

Sajatos forrascsoportok értékelése az alapndl a kovetkezdk szerint torténik:

- az Alapnak az el6z6 év(ek) mérlegszerinti eredménye a sajat tokén beliil a tartalékba kertil atveze-
tésre, konyv szerinti értékben,

- a lagintézményekkel szembeni kotelezettségek a bankszamlakivonatok alapjan kertilnek a mér-
legbe beallitasra.

Az elézéekben ki nem emell eszkozok és forrasok értékelése a Szamviteli tv. altalanos elSirdsai sze-

rint torténik.

24, AZ ERTEKCSOKKENES LEIRASA ES AZ ERTEKVESZTES ELSZAMOLASA ES
VISSZAIRASA MODSZEREINEK ISMERTETESE

Az érickesokkenés lefrdsanak modszerei

Az Alap a kovelkezd modszerekel alkalmazza az ériékesokkendés leirasara:

- atervezetl értékesokkenési leirds elszamolasanak alapja az immaterialis javak és a targyi eszkozok

aktivalasi értéke;

- az aktivalas napjatol egyedileg, a tervezett leirasi kulesait alkalmazva, linedris modon;

-az Alap a100 ezer It alatti kis értéki egyedi beszerzési, elGallitasi érték alatti eszkoz értékét hasz-
nalatbavételkor egy 0sszegben szamolja el.

Az értékvesziés elszamolasa és visszairdsa

Az Alap akkor szamol el értékvesziést, ha:

- az eszkozok konyv szerinti értéke tartosan és jelentésen (a konyv szerinti érték az értékelési sza-
balyzatban eszkozonként meghatarozott 6sszegben) magasabb, mint a vizsgalt eszkoz piaci értéke,

- valaminl, ha az eszkoz a levékenység véllozasa miall feleslegessé vall, megrongalodott;

- kedvezd fordulat esetén tjraérickelés mellett az érickvesziés visszairasa is lehetséges a konyv sze-

rinti, de maximum a névértékig.

Megnevezés

1. KOVETELESEK
1. ERTEKPAPIROK
IV. PENZESZKOZOK

3. KIEGESZITESEK,
MAGYARAZATOK AZ EGYES
MERLEGTETELEKHEZ

3.1. ESZKOZOK

Az Alap mérlegfGosszege 2017, évvégén 87 527 115 I It volt, 1 823 605 I£ I¥t-tal tobb, mint a bazis évben.

A valtozast az alabbi tényezdk okoztik:

- a befektetett pénziigyi eszkozok dllomanyanak csokkenése 8 517 796 15 It volt, amit az MSZVK
Magyar Szanalasi Vagyonkezels Zartkorden Muikodd Részvénylarsasagnak (tovabbiakban:
MSZVK 7Zrt.) adott koleson torlesztésének kovetkezménye,

- a kolesontorlesztésbdl eredden a rovid lejarata kovetelések is esokkentek 109 091 I Fi-tal,

-az ¢v folyaman befolyd tagdijak befektetésre kertiltek, igy az értékpapir dllomany novekedése
11 954 084 IX I't volt,

- a pénzeszkozok csokkenésének oka az Alap MNB altal vezetett folydszamlajan 1évé osszegek be-

fektetése.

1. tablazat: Eszkozok osszetétel- és allomanyvaltozasa

‘ Megoszlas | Megoszlas ‘ Valtozas

% |

‘ Bézisév Targyév ‘

2016.12.31. | 2017.12.31. | 2016.12.31. ‘ 2

I11. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZ-

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 61924867 53407071 72,25 61,02 -8517796 86,24
IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0,00 0,00 0 0,00

II. TARGYI ESZKOZOK 0 0 0,00 0,00 0 0,00
61924867 53407071 72,25 6102 -8517796 86,24

B. FORGOESZKOZOK 23390392 33447137 27,29 38,21 10 056 745 143,00
0 0 0,00 0,00 0 0,00

7490079 7380988 8,74 843 -109091 98,54

13958143 25912227 16,29 2060 11954084 185,64

1942170 153922 2,27 018 -1788248 793

C.AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 388 251 672907 0,45 077 284656 173,32
ESZKOZOK (aktivik) OSSZESEN 85703510 87527115 100,00 100,00 = 1823605 102,13

adatok E IFt-ban
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1. abra: Az Eszkozok osszetétele 2016. 12.31-én és 2017.12.31-én

2. tablazat: A Befektetett pénziigyi eszk6zok bemutatasa

Eszkozok 6sszetétele 2016.12.31. Befektetett eszk6zok 2016.12.31 9 12.: valtozas
IV.PENZESZKOZOK
2.27% C. AKTIV IDOBELI MSZVK Zrt. torzsrészvény 2000 000 2000 000 0
SLES/AD/TARULASOK HOSSZU LEJARATU KOLCSON 0
L, ’ o MSZVK Zrt. részére nyujtott koleson: 59 924 867 51407 071 -8517 796
[ILERTEKPAPIROK .
16.20% ' l HUF 14441127 18332424 3891297
II. TARGYI ESZKOZOK EUR 29632027 22326 820 7305207
0,
0.00% CHF 15851713 10 747 827 -5103 886
OSSZESEN 61924 867 53407 071 -8 517 796
Forrds: Szanalasi Alap adatok I Ft-ban

| IMMATERIALIS JAVAK
0,00%

II. KOVETELESEK
8,74%

AZMSZVK ZRT. RESZERE NYUJTOTT
KOLCSONOK

|. KESZLETEK

0.00% Il BEFEKTETETT

PENZ'[.]G_YI Az Alap igazgaldtanacsa 28/2015. (1X. 22.) szamu hatdarozataval jovahagyta az Alap dltal az MSZVK

5322}29/020}( Zrt. megalapitasara vonatkozo alapitoi hatarozatot.
Az MSZVK Zrt. alapitdja (egyedili részvényese) az Alap. A Szantv. 53. § (5) bekezdése értelmében
az alapitast kovetGen az MSZVK 7Zirt. feletti tulajdonosi jogokat a szanalasi feladatkorében eljaro

Eszk6zok dsszetétele 2017.12.31. MNB gyakorolja.

II. TARGYI ESZKOZOK

IV.PENZESZKOZOK “i 0.00%

Az MSZVK 7Zrt. 200 000 I It alaptdkével és 1 800 000 I5 It 0sszegt toketartalékkal jott 1étre.

0,
0,18% ¢ AKTIV ID6BELI Az Osszeg biztositotta a kezdeti idGszak finanszirozasi sziikségletét, valamint elegendd fedezetet
o ) . ; ; nyujtott ahhoz, hogy a 2015. évben megalapitott MSZVK Zrt. sajat tékéje ne esokkenjen a jegyzett
|II.ERTEKPAPIROK ELHﬁTARDLASOK P , B ) B
29,60% 0.77% LGke ériéke ala.

Az Alap az alapitaskor lejegyzett ,A” sorozatu részvények (azaz 10 db, egyenként 20 000 000,-
| IMMATERIALIS JAVAK It névértékd, egvittesen 200 000 000,- Ft névértékd torzsrészvény) teljes kibocsdatasi ériékét

L. . 0,
Il. KOVETELESEK 0.00% (100%-at), mindosszesen 2 000 000 000,- Ft-ol az Alap az MSZVK bankszamlajara torténd at-

8,43%
III. BEFEKTE-
) TETT PENZUGYI
:j (})(g;ZLETEK ESZKOZOK
,U0% 61,02%

Forras: Szandlasi Alap

utalas atjan megfizette.

2015. december 17-én az Alap és az MSZVK ZrL. kolesonszerzodést kKotott, amely szerzodés szerint
az Alap 45 500 000 I It és 166 900 IS EUR kolesont nyudjtott az MSZVK Zrt. részére 10 éves

futamiddre; a visszafizetés a kolesonszerzédésben meghatérozottak szerint torténik (HUI koleson
lehivasa 44 552 943 15 It volt.)

Az Alap a K&H Bank Zrt. vezelte banki konzorciumtél HUI-ban és EUR-ban denominalt hiteleket

vell fel — allami készfizel$ kezesség mellell — azzal a céllal, hogy az dltala alapitott MSZVK Zrl.-nek

17

20

BESZAMOLO

LVIES

A mérleg I5szkoz oldalan a meghatarozd osszetevs az MSZVK Zrt. részére nyujtott, hosszu lejaratu
¢s a 2018. évben esedékes rovid lejarata koleson allomanya osszesen 58 750 938 14 1, valamint az

ériékpapirok allomanya 25 912 227 5 It dsszegben.

311 BEFEKTETETT ESZKOZOK
A Befektetett eszkozok konyv szerinti értéke: 53 407 071 I I't, amibdl 2 000 000 I I't az MSZVK

Zrt. részvényeinek értéke, és 51 407 070 IS It pedig az MSZVK Zrt.-nek adott hosszu lejarata kol-

cson. Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezett a 2017. évben.

kolesont nydjtson a tevékenysége finanszirozasahoz. Az MSZVK Zrt. az MKB Bank Zrt.-tél vette
at annak HUE, EUR és CHFE devizakban denominall, a szanalasi feladatkorében eljard MNB dltal
levalasztasra és szanalasi vagyonkezelGhoz torténd atruhazasra kijelolt eszkozeit. Az MSZVK Zrt.
az Alapnak HUL, EUR és CHI® devizanemekben torleszti a kolesont.

Az Alap afelvett HUI és EUR konzorcidlis hitel, valamint az MSZVK Zrt.-nek nydjtott HUI, EUR
¢s CHI koleson altal keletkeztetett nyitott devizapozicidi fedezésére az elsG évben az MNB-vel
azonnali ¢s hataridés devizatigyletekre vonatkozé keretszerzédés értelmében azonnali devizatigy-
leteket, valamint 1 honap futamidejd elszamolasos hataridés devizatigyleteket kotott, HUI-ISUR,
HUF-CHF és EUR-CHF devizaparokra.
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2016. december 17-t6l az MKB Bank Zrt. és a Szanaldsi Alap kozott létrejott megallapodas értel-
mcében a fenti devizaparokra maximum 3 honap futamideji hataridds devizatigvlelek megkotésére
kertilhet sor, kivaltva a korabbi — MNB-vel kotott — hasonlo tigyleteket.

Az Alap az MSZVK Zrt.-nek nyujtott kolesonei biztositékaként dvadékba kapta az MSZVK Zrt.
100%-o0s tulajdonaban allo Szanalasi Koveteléskezeld Zrt. 102 millio It és

Residedl Zrt. 55 millio It értékd részvényét.

3. tablazat: Az Alap altal nyujtott kéleson allomanyanak alakulasa

Fenall6 tartozas
Lejarat 2017.12.31.-én eredeti
devizaban

Fenallo tartozas

Szerzodés Folyositott osszeg

kelte eredeti devizaban

2015.12.12 | 39406324381 HUF = 2025.december 20 951 340 999 HUF 20951 340 999 HUF
20151212 11909212783 EUR = 2025.december 82273702,23 EUR 25516 366 010 HUF
20151212 69392824,60 CHF = 2025.december 46 309 873,25 CHF 12283230 781 HUF
OSSZESEN 58 750 937 790 HUF

*2017.12.31. MNB arf.: 310,14 HUF/EUR, 265,24 HUF/CHF
IForras: Szanalasi Alap

Az MSZVK Zrt.-nek nytjtott hosszu lejarata kolesonokbdl 2016. szeptember 22-én elStorlesztésre
kertilt sor 20 milliard I't 6sszegben, 2017. évben elGtorlesztésre nem kertilt sor.

A befektetett pénzigyi eszkozok kozott 1évs, MSZVK Zrt.-nek nyujtott koleson 8 517 796 I I't-tal,
arovid lejarata kolesonnel egytitl osszesen 8 663 958 L4 I'L-1al, a konzorciumtol felvell hitel pedig a
torlesztések folytan 2017. évben 7 696 200 IF I't-tal csokkent. A koleson és a hitel mérlegfordulénapi
allomanyanak értékét befolyasolta a 2017, 12.31-1 atértékelés (MNDB deviza arfolyam). Az MSZVK
Zrt-nek nytjlott deviza koleson allomanyanak mérlegfordulonapi atértékelése soran 1191 711 15 It
arfolyamveszteség, a deviza konzorcialis hitel atértékelése soran pedig 117 498 15 It arfolyamnye-

reség keletkezett.

.]lri!

2017.12.31.-én HUF-ban*

4. tablazat: A Szanalasi Alap altal az MSZVK Zrt.-nek nyujtott hosszu lejarata kéleson 6sszegének

novels- és esokkento tételei 2017. év folyaman

MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezelnek adott hosszi lejarata koleson

HOSSZU LEJARATU KOLCSON EUR

NovelS Csokkentd
tételek tételek

=13 000 000,00 EUR HUF- ra torténd atvezetése 40067 050
= az atvaltasbol eredd arfolyamnyereség 23790

=az EUR koleson mérlegforduléonapi MNB deviza drfolyamra torténd atértékelés miatti

arfolyamveszteség 72401
=az EUR koleson 10.284.212,76 EUR 2018. évben esedékes torlesztdrészlet atvezetése a rovid

lejaratt kolesonok kozé 3189546
HOSSZU LEJARATU KOLCSON CHF

= akoleson osszetétel valtozas: a 8 462 640,29 CHFE, koleson atvaltasa HUF-ra 2443164
= az atvaltasbol eredd arfolyamveszteség 6008
= akoleson év végi atértékelése miatti arfolyamveszteség 1119 310
= akoleson 2018. évben esedékes torlesztorészletének atvezetése a rovid lejaratt kolesonok kozé 1535404
HOSSZU LEJARATU KOLCSON HUF

= akoleson Osszetétel valtozas: 8 462 640,29 CHF, a koleson atvaltasa HUF-ra 2443164

=13 000 000,00 EUR HUF- ra torténd atvezetése 4067 050

= akoleson 2018. évben esedékes torlesztorészletének atvezetése a rovid lejaratt kolesonok kozé 2618917

OSSZESEN
A HOSSZU LEJARATU KOLCSON NOVELO ES CSOKKENTO TETELEINEK
EGYENLEGE

Forras: Szanalasi Alap

312, FORGOESZKOZOK

6534004 | 15051800

-8 517796

adalok E I't-ban

Az Alap forgoeszkozei a mérlegfordulénapon az MNB-nél vezetett bankszamlan 1évé

[}

153 922 K FL, az ériékpapirok konyv szerinli (nello beszerzési) éricke 25 912 227 F KL, a rovid

lejarata kovetelések 7 380 988 15 Il (amely az MSZVK-nak nytjtott koleson 2018. évben esedékes
0sszegébdl 7 343 867 I It, a dijkovetelésbdl 228 16 It, ami a végelszamolas alatt 1é6vS intézmények
hitelez6i igényként bejelentett 0sszege, és 36 833 I It egyéb kovetelésbdl — altalanos forgalmi ado
2018. évben visszakapoll dsszege — allu).

Az Alap letétkezelGje a KELER Zrt, amely az Alap szamara letétkezelGi tevékenységel a tGkepiacrol
$7016 2001. évi CXX. torvény 335/A. §-a alapjan nyujt.

Az Alap a fordulénapon készletekkel nem rendelkezett.

3121 KOVETELESEK

Akovelelések kozott a rovid lejarata kovetelések szerepelnek, melybdl alegnagyobb tétel az MSZVK
7rt. kolesonének a targyévben esedékes torlesztd részlete.

A 2017. év végén a tagintézményekkel szembeni dijkovetelések dsszege 288 ezer It volt, amely 6sz-
szeg a GLOBALINVEST Zrt, a Central Credit Belektelési Zrt, a Hungaria ]%1'[(‘kpup|’1‘ Zrt, a QUA-
ESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektelési Zrt, a Strategon Ertékpapir Zrl, a Solar Capital
Markets 7Zrt. tagdijtartozasa volt. A Solar Capital Markets Zrt. 2018. januar hoban megfizette a
tartozasat, a tobbi felsorolt intézmény befektetési szolgaltatasi tevékenységi engedélyét a Magyar
Nemzeli Bank visszavonta. A tagintézmények dltal meg nem fizetett tartozasbol eredd dijkovetelé-
sekre amennyiben 2018. évben sem kertil pénzigyileg rendezésre értékvesztés kertil elszamolasra.
A végelszamolas, vagy felszamolas alatt 1évé intézmények tartozasai hitelezdi igényként bejelentés-

re kertltek.
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A 36 833 5 It onrevizidval tortént altalanos forgalmi ado (Afa) visszaigénylés 2018, janudrban

pénziigyi rendezésre kertll.

5. tablazat: Rovid lejaratu kovetelés

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Vialtozas
Tagintézetekkel szembeni dijkovetelés 50 288 238
Adott kélesonok 7490 029 7 343 867 -146 162
Egyéb kovetelések (Afa visszaigénylés) 0 36833 36833
OSSZESEN 7490 079 7 380 988 -109 091

Forrds: Szanalasi Alap adatok I I't-ban

A rovid lejarata adott koleson osszege 146 162 14 I't-tal esokkent az MSZVK Zrt.-nek adott koleson

2017. évben esedékes torlesztéseibdl adodoan.

6. tablazat: A hosszu lejarati kolesonbdl a kovetkezd években esedékes torleszto osszegek rész-
letezése

Megnevezés 2016.12.31 83 Viltozas
A HUF hosszt lejaratt koleson kovetkezo évben esedékes dsszege 2040732 2018917 578185
Az EUR hossz lejarat koleson kovetkezd évben esedékes Gsszege 3704003 3189 546 -514 457
A CHF hosszu lejarata koleson kovetkezd évben esedékes dsszege 1745294 1535404 -209 890
OSSZESEN 7490 029 7 343 867 -146 162
Forrds: Szanalasi Alap adatok I£ Ft-ban

3122, ERTEKPAPIROK

2017. december 31-én a Szanaldsi Alap mérlegében 25 912 227 IS I't értékpapir dllomany volt allam-
papirokban ¢s 20 5 I't a KELER-nél vezetett pénzforgalmi szamlan pénzeszkozben.

A portfoliéalloméany dsszetételében a konyv szerinti éricken 97,12% volt az llamkotvény és 2,88%-

ol tett ki a diszkontkincstarjegyek allomanya.

7. tablazat: Az értékpapirok allomanyanak Osszetétele

Pénzeszkozok,

" a i Portfolio dsszes
kovetelések és

Fix kamatozasu | Diszkontkines-

:
Ertéknap

kotvény tarjegy kotelezettségek eszkozérték
NYITOERTEK (2017.01.01.) 13479510 478633 77 13958 220
Megoszlds 96,57% 343% 0,00% 100,00%
ZAROERTEK (2017.12.31.) 25165 459 746 768 26 25912253
Megoszlds 97.12% 2.88% 0,00% 100,00%
FForras: Szanalasi Alap adatok: nettd beszerzési aron (konyv szerinti érték) F Ft-ban

Eszkozok 6sszetétele 2017.12.31.

Pénzeszkozok, Diszkontkincstar-
kovetelések és jequ; 2,88%

kotelezettségek;
0,00%

Fix kamatozasu
kotvény; 97,12%

Forras: Szanalasi Alap

8. tablazat: Az Ertékpapirok allomanyanak piaci- vételi és névértéke

2017. év

Megnevezés R
Beszerzési érték Névérték Piaci érték Auditalt érték
Magyar A]lamkbtvény 25165459 22473400 25958677 25165459
Diszkont Kincstéarjegy 746 768 746 950 746 957 746 768
OSSZESEN 25912 227 23220 350 26705634 25912 227
FForras: Szanalasi Alap adalok E Ft-ban

3123, PENZESZKOZOK

A pénzeszkozok koziil a mérleg fordulonapjan 2017.12.31-én a bankbetét dsszege az MNB bankki-
vonataval egyezéen 148 430 I 14, a CIB Banknal vezetett kis 6sszegt szallitoi kifizetésekre hasznalt
folyoszamla egyenlege 5 401 5 1L, az MKB Bank HUI technikai szamlan 5 I It, a KIEELER-nélveze-

tett Ertékpapirszamla egvenlege pedig 26 15 It volt.
tal o tel

313, AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK

Az aktiv idébeli elhatarolasok konyv szerinti értéken kertilnek a mérlegbe, részletezését az alabbi
tablazat mutatja. Jelentds nagysagrendd osszeg mindkettd évben az allomanyban 1éve értékpapirok
felhalmozott kamata és az MSZVK Zrt. szerzddés szerinti koltségléritése, amely 0sszeg szamlazasa

2018. év elején tortént meg.
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3. abra: A Forrasok osszetétele 2016.12.31-¢én és 2017.12.31-én

. tablazat: az aktiv idébeli elhataroldsok valtozasa

Aktiv id6beli elhatarolasok 2016.12.31 2017.12.31 2016.12.31
Ertékpapirok felhalmozott kamata 204 394 348105
Diszkont kinestérjegy id6aranyos hozama 0 124 E. Célfartalék G. Passzivak, elhatarolasok
Adott k6leson kamata 33183 26988 0.00% 0.23%
MSZVK Zrt. koltségtérités 144 211 294763
Hatéridds devizatigyletek nyeresége 3659 0
FelelGsségbiztositds 2783 2783 F Kotelezettségek D. Sajat tdke
Magyar Hosting-domain szanalasialap.hu 0 2 79,59% 20,17%
Netlock alairas titkositas 0 121
Adonet eléfizetés 21 21
OSSZESEN 388 251 672907
Forrds: Szanalasi Alap adatok I Ft-ban
3.2. FORRASOK
A mérleg Forras oldalan a Sajat tSke értéke 26 762 793 I5 It és a konzorcidlis hitel' év végi zard 2017.12.31
allomanya pedig 60 512 595 IS I't.
A Forras oldalon csokkentek a kotelezettségek 7 686 372 I I't-tal, amelynek meghatarozo része a E Coltartalek G. Passzivak, elhatarolasok
Szandlasi Alap konzorcidlis hitelének torlesziése (- 7 696 260 IS I'D), kisebb része pedig a szallitoi 0,00% 0,27%

tartozasok novekeddse (+9 888 IF ).

A targyévi eredmény 9 473 730 IS IF't-tal novelte a sajat tokét.
D. Sajat téke

F. Kotelezettségek
30,58%

69,15%

10. tablazat: A Forrasok sszetétel- és allomany valtozasa

‘ Megoszlas | Megoszlas ‘ Valtozas
Targyév ‘7‘7‘7

Megnevezés

2016.12.31. | 2017.12.31.

D. Sajat téke 17289063 26762793 20,17 30,58 9473730 154,80 Forras: Szanalasi x\l‘dp
E. Céltartalék 0 0 0,00 0,00 0 0,00
F. Kotelezettségek 68213910 60527538 79,59 69,15 -7686 372 88,73 , .
321 SAJAT TOKE

G. Passzivak, elhatarolasok 200 537 236784 0,23 0,27 36 247 118,07 ’

7 oA Az Alap sajal I6kéje 2016. december 31-r6l 2017. december 31-re 9 473 730 14 I't-Lal novekedell.
l:_' ORRASOK(PASSZIVAK)
OSSZESEN 85703510 87527115 100,00 100,00 1823605 102,13

Forrds: Szanalasi Alap adatok I I't-ban

11. tablazat: Sajat tGke 6sszetétel- és allomanyvaltozasa

‘ ‘ Megoszlas ‘ Megoszlas ‘ Vialtozas
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Hd. 3.1.1 Befektetett eszkozok MSZVK Zrt. részére nytjlott kolesonok fejezetrésze.

2016.12.31.

Megnevezés ‘
I. JEGYZETT TOKE 429024
II. TARTALEKTOKE 8821552

I ERTEKELESI TARTALEK

IV. TARGYEVI EREDMENY 8038487
D. SAJAT TOKE 17 289 063

Forrds: Szanalasi Alap

Bazisév

Targyév ‘

2017.12.31.

429 024

16 860 039
0
9473730
26762793

2016.12.31.

2017.12.31. ‘ ‘ Bazis=100
248 1,60 0 100,00
51,02 63,00 8038487 191,12
0,00 0,00 0 0,00
4649 3540 1435243 117,85
100,00 100,00 9473730 154,80

adatok £ I't-ban
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4. abra A Sajat téke Osszetétele 2016.12.31-én és 2017.12.31-én

Sajat t6ke megoszlasa 2016. év

. Jegyzett I. Tartaléktéke
toke 2,48% 51,02%

III. Ertékelési tartalék

IV. Targyévi eredmény 0.00%
A 0

46,49%

Sajat t6ke megoszlasa 2017. év

e Il Tartalékidke
63.00%

|. Jegyzett
toke 1,60%

III. Ertékelési tartalék

IV. Targyévi eredmény 0.00%
A 0

35,40%

Forras: Szanalasi Alap

JEGYZETT TOKE

Ajegyzett téke a tagintézmények altal befizetett csatlakozasi dijakbol dll. A Szantv. 137, §-a szerint
az Alaphoz csatlakozo intézmény egyszeri csatlakozasi dijat koteles fizetni.

Az Alaphoz a 2017. évben nem csatlakozott intézmény.

Az Alap jegyzett tékéje 2017, december 31-én 429 024 14 It volt.

TARGYEVI EREDMENY
A targyévi eredmény 2017. december 31-¢n 9 473 730 I It volt. A Kormanyrendelet szerint az Alap

nyereségének teljes 0sszegét a tartalék novekedéseként kell elszamolni az tizleti évet kovetd évben.

322, CELTARTALEKOK
Az Alap 2017. évben céltartalékol nem képzett, mert nem ismerl olyan varhato kotelezellség vagy
jovébeni koltség, amely ezt indokoltta tette volna. Az Alap altal felvett konzorcialis bankhitel tor-

lesztése az MSZVK Zrt.-nek nyujtott koleson Alap részére torténd torlesztésébdl valosul meg,

323, KOTELEZETTSEGEK

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Az Alap hosszu lejarata kotelezeltségének konyv szerinti éricke 52 948 521 15 I, amely 0sszeg a
konzorcialis hitel 6sszegét tartalmazza. A felvett konzorcidlis bankhitel 10 éves idGtartamra szol,

a lorleszLés és kamallizelés a szerzGdés mellékletében meghatarozoll titemtery szerint torténik.

12. tablazat: A hosszu lejaratu kotelezettségek bemutatasa devizanemenként

Megnevezés Bazis (2016.12.31) Tény (2017.12.31) Tény/Bazis %

HUF Hosszt lejaratt hitelbdl 19102703 16714 865 87,5

EUR Hosszt lejaratt hitelbdl 41527 390 36 233 656 87,3

OSSZESEN 60 630 093 52948 521 87,3
Forras: Szanalasi Alap adatok E Ft-ban

A felvett hitel dsszege: HUI 45 500 000 I It és EUR 166 900 000 EUR. A hitelfelvétel célja az
Alap altal az MSZVK Zrt. részére torténd koleson nyujtasa volt (a Szantv. 120. § (3) bekezdés b)
pontjaval osszhangban) annak érdekében, hogy az MSZVK Zrt. a szanalas alatt allo MKDB Bank Zrt.
cgyes vagyonelemeil a szanalasi feladatkorében eljard MNB dontésének megfelelGen megvasarol-

hassa.

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ALAKULASA

A rovid lejarata hitelek 2017.12.31-¢én 6sszesen 7 564 074 I It voll.

13. tablazat: A kovetkezd években esedékes torlesztdrészletek részletezése

Megnevezés Bazis (2016.12.31) | Tény (2017.12.31) | Tény/Bazis %

A HUF hosszt lejaratt hitelbdl a kovetkezs évben esedékes 6sszeg 2387838 2387838 100,0

Az EUR hossz lejarati hitelbdl a kovetkez6 évben esedékes Osszeg 5190924 5176 236 99,7

OSSZESEN 7578 762 7564 074 99,8
Forrds: Szanalasi Alap adatok I Ft-ban
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Az Igyéb rovid lejarata kotelezettségek értéke 2017. december 31-én 14 943 15 It volt.

14. sz. tablazat: Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek részletezése

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Belfoldi szallitok 3615 13431
Addfizetési kotelezettség 367 421
Jarulékfizetési kotelezettség 1073 1091
OSSZESEN 5055 14943
Forrds: Szanalasi Alap adatok I Ft-ban

A szallitéi tartozasok, adok, koltségvetési kotelezettségek kimutatasa a szallitoi szamlaknak, illetve
a bevallasoknak megfelelGen, azokkal egyezden konyv szerinti értéken torténik. A mérleg fordulo-
napjan fenndlld kotelezettségek konyv szerinti ériékébdl a szallitdi tartozas a mérleglordulonapon
13 431 E It volt, amely 6sszegbdl jelentGsebbek a kovetkezdk voltak.

Az Allami Addssdg Kezels Kozpont 2017, 1V. negyedévi vagyonkezelési dijardl szolo szamla éricke
2 373 I I't ¢és a Magyar Posta Zrt. 53 I I't, Xtremedia Kft. hosting dija 76 I Ft, az OBA dtszamlazott
koltségérdl szolo szamla 10 713 B I, és a Kozbeszerzési ¢és Ellatasi 1'6igazgatdsag irodabérleti- és
lzemellelési dija 216 IS L dsszegben.

A koltségvetéssel szemben fennalld add- és jarulékfizetési kotelezettségek dsszege az év végén
1 512 E 't volt, ami a tiszteletdijbél levont személyi jovedelemado, a jarulékok és a fizetendd szocia-
lis hozzajarulasi ado larlozasa. A larlozasok a mérlegkészités idGpontjaig hataridében meglizelésre

kertiltek.

324, PASSZIVIDOBELI ELHATAROLASOK

Az Alapnak 2017. december 31-én passziv elhatarolasa 236 784 IS I't volt. A passziv idébeli elhata-
rolasok kozott olvan tételeket mutattunk ki, amelyek a 2017. évet terheld koltségek, és a pénziigyi
rendezés 2018. évben tortént meg, valamint a hataridds tigyletek mérlegfordulénapi értékelésébdl

szarmazo veszteséget.

15. tablazat: Passziv id6beli elhatarolasok részletezése

Megnevezés

Befolyt, elszamolt bevételek elhatarolasa

QUAESTOR Bank 2018. I. negyedévben atutalt dijanak jovairasa 78
Osszesen 78

Koltségek, raforditasok elhatarolasa

2017. évi konyvvizsgélati dij (70%) 1956

2017. évi kezességvallalasi dij a konzorcialis hitel utan 121025

K&H Bank 2017. évi iigynoki dija (31.750 EUR) 9847
Osszesen 132 828

Fizetendd kamatok elhatarolasa

Konzorcialis HUF hitel fizetend6 kamata 2017.12.31-ig 7853

Konzorcialis EUR hitel fizetend kamata 2017.12.31-ig 20130
Osszesen 27983

Hatéridds devizaiigyletek arfolyamvesztesége

Hataridds tigyletek: EUR/HUF arfolyamvesztesége (2017.12.31-i értékelés) 31933

Hatéridds tigyletek: EUR/CHF érfolyamvesztesége (2017.12.31. értékelés) 43962
Osszesen 75895

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK OSSZESEN 236784

Forras: Szanalasi Alap

adatok E Ft-ban

4. AZ EREDMENYKIMUTA—
TAS EGYES TET ELEIHEZ

KAPCSOLODO

KIEGESZITESEK

4.1. AZEREDMENYKIMUTATAS BEVETELEI

Az Alap jelentds bevételi forrasa a tagintézmények altal megfizetett rendszeres éves dijbevétel volt,
ami hataridében befolyt.
A szanalasi tevékenységgel kapesolatos dijbevétel a szanalasi feladatkorében eljard MNB altal 2017,

aprilis 12-én megdllapitott 2017. évre sz010 dijtételekbdl adodik, ami 6sszesen 8 711 622 14 I't-ot tesz ki.

A tagintézmények a 2017. 1. negyedévi dijakat 2017. januar 15-i fizetési hataridével fizették meg,

mint dijelSleget a szanalasi feladatkorében eljard MNB altal megéllapitott 2010. évi dijtételek alap-

jan (1 848 938 14 I). Az L. negyedéves dijakhoz hasonldan a 1. negyedéves dijeldlegek is kikiildésre

és meglizelésre kertiltek (1 848 780 K IFU).

Az idSGkozben megvaltozott torvényi szabalyozas kovetkeztében a 11, félévi tagdijak

(5013904 E I't) 2017. december 15-ig kertiltek megfizetésre.
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16. tablazat: A Bevételek bemutatasa

‘ Bazisév ‘ Targyév

Megnevezés
E Ft
2016.12.31. | 2017.12.31. | 2016.12.31. | 2017.12.31. Bazis=100
Szanalasi tevékeny-
séggel kapcsolatos
bevételek 7 396 686 8711622 63,49 70,84 1314936 117,78
Egyéb bevételek 0666 572 297 228 5,72 242 -3069 344 44,59
Pénziigyi mtiveletek
bevételei 3586 897 3288832 30,79 26,74 -298 065 91,69
OSSZESEN 11650155 12297 682 100,00 100,00 | 647527 105,56
Forras: Szanalasi Alap adatok E I't-ban

A pénziigyi miivelelek bevélelei dsszesen 3 288 832 14 11, a beleklelések hozamanak konyvszerinti ér-

tékét, a koleson kamatait és az arfolyamnyereségeket tartalmazza (részletezést ldasd a 17, tdbldzatban).

A pénzigyi muvelelek kozotl kertlt elszamolasra az MSZVK Zrt.-nek adott koleson 2017, évben
megfizetett kamata 1 110 455 £ I't, az allamkotvények kamatnyeresége 767 437 I I°t, a hataridds de-
vizatigyletek realizalt arfolyamnyeresége 1295 276 I° I't, és az értékpapirok, hitel, koleson elszamolt
arfolyamnyeresége 115 659 I I'L és 5 14 1L a bankszamlakon kapolt kamal dsszegében.

A konzorcialis hitellel és az MSZVK Zrt.-nek adott kolesonnel kapesolatos realizalt arfolyamnyere-

‘

s¢g 52 709 F I voll, ebbdl:

-az MSZVK Zrt.-vel kapcsolatban fenndllé devizakoleson MNB-nél vezetett deviza szamlakon,
a vagyon befektetéséhez sziikséges HUI-ra torténd konverziobol szarmazo arfolyamkilonbozet
4023 I,

- az KUR hitellel kapesolatban realizalt arfolyamnyereség 18 818 I I,

- a koleson osszetételének valtozasabol eredd 23 790 I IFt,

-az MSZVK Zrt. EUR devizakoleson torlesztésébdl eredd arfolyamnyereség pedig 5 538 15 1L vollt.,

A pénziigyi bevételek tartalmazzak a 2017.12.31-i portfolidallomanyban 1évé felhalmozott kamato-

kal (348 105 I5 I'D), az MSZN K Zrt.-nek nyujltott koleson 2017, december 22. — december 31. ko-

z0OU, 10 napra juld, jaro és elhatarolt kamatat (26 988 I I1), és a diszkontkinestarjegyek elhatarolt
hozamat (125 19 I'0), amely Osszegel a kimutatdsokban (eredménykimutatas, pénziigyi bevételek)

szerepeltettiink.

Az Eredménykimutatas egyéb bevételek sora a Szanalasi Alap altal megfizetett és raforditasként
clszamolt, az MSZVK Zrt.-re szerzodés szerint atharitott osszegeket tartalmazza: az allami kezes-
ségvillalas 2017. évi dijat (121 025 I It), a K&H Bank tigynoki dijat (10 138 I '), a fedezeti tigylet
arfolyam kiilonbozeteibdl adddo raforditast 163 600 IS 1t dsszegben, valamint 3601 I8 It késedelmi

kamat ¢és a koltségkorrekeio miatti atszamlazasbol keletkezett Afa tartalmat 2104 1I'D).

17. tablazat: A pénziigyi miveletek bevételeinek részletezése

Megnevezés

‘ Bazis év adatai

Tény adatok ‘

Valtozas

2016.12.31 ‘ 2017.12.31 ‘ EFt Tény/Bazis %

Koleson szerz6désbol eredd kapott kamat HUF 879873 2905105 = -584768 33,54
Koleson szerz6désbdl eredd kapott kamat EUR 637 744 560781 -76 963 8793
Koleson szerz6désbdl eredd kapott kamat CHEF 338608 254569  -84039 75,18
MNB bankszamlak kapott kamatai 30967 4 -30962 0,01
Magyar allamkotvény kamatnyeresége 356 810 767437 = 410627 215,08
Realizalt arfolyamnyereség 4037 4624 587 114,53
Hatarid6s tigyletek realizalt arfolyamnyeresége 1067 328 1295276 227948 121,36
MSZVK koleson realizalt arfolyamnyeresége 21076 18 818 -2258 89,29
Konzorcialis hitel realizalt arfolyamnyeresége 40 849 29328 -11521 71,80
Magyar allampapirok realizalt arfolyamnyeresége 117 426 62890  -54536 53,56
MSZVK koleson, Konzorciumi hitel atért. arf.nyereség 92181 0 -92181 0,00
OSSZESEN 3586898 3288832 | -298 065 91,7

Forrds: Szanalasi Alap

adatok I I't-ban

4.2. AZ ALAP KOLTSEGEINEKES
RAFORDITASAINAK ALAKULASA

A Szandlasi Alap 2017. évi 0sszes raforditasa 2 823 952 14 It volt, ezen beltil

- apénziigyi miveletek raforditdsai 2 588 618 IV I't-ot,

- a mikodési koltségek pedig 235 334 15 It-ot tettek ki.
A pénziigyi miveletek raforditasai (részletezését Id. 19. tablazatban) 2017. évben az el6z6 évhez

viszonyilva 779 495 IS I't-tal csokkentek, melynek dsszetevoi:

- a felvett konzorcialis hitel kamatai a torlesztés kovetkeztében 772 390 IS It-tal csokkentek,
- a devizaszamlak negativ kamatai 204 14 I't-tal csokkentek,

- az MSZVK Zrt.-nek adott kolesonnel kapesolatban:

+ a hataridés devizatgyletek miatt keletkezelt arfolyamveszteség 1 231 989 15 I't-tal kevesebb,
mint 2016 évben voll,

« akoleson torlesztésekkel és az év végi atértékeléssel kapesolatban keletkezett arfolyamveszteség
1 142 934 15 IF't-tal toébb, mint az elézG évben voll, és

« amagyar allampapirok arfolyamvesztesége pedig 82 154 I I't-tal nStt az el 623 évhez viszonyitva.
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18. tablazat: A raforditasok alakulasanak bemutatasa

‘ Bazis Tény
Megnevezés

2016.12.¢ 17.12.31 Tény/Bazis
Szanalasi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok 0 0 0,0
Egyéb raforditasok 0 0 0,0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 3368113 2588 618 76,9
Anyagjellegii raforditasok 206 339 194 269 94,2
Személyi jellegti raforditasok 37216 41065 110,3
Ertékesokkenési leiras 0 0 0,0
Miikodési koltségek (01+02+03) 243 555 235334 96,6
MINDOSSZESEN RAFORDITAS 3611668 2823952 78,2
Forrds: Szanalasi Alap adatok IY F't-ban

A raforditasok jelentés részét a pénzigyi raforditasok teszi ki.

19. tablazat: A pénziigyi raforditasok részletezése

M : ‘ Bézis év adatai ‘ Tény adatok Valtozas
egnevezés ) B E——
| 20161231 | 2017.12.31 EFt | Tény/Bazis %

HUF szamla fizetett negativ kamat 0 38 38 N/A
Hitelszerz6désbdl eredé fizetett kamat HUF 1018203 343612 -674591 33,7
Hitelszerz6désbdl eredé fizetett kamat EUR 887821 789 985 -97 830 89,0
Deviza szamla miatt fizetett kamat EUR 224 89 -135 39,6
Deviza szamla miatt fizetett kamat CHF 204 135 -69 66,0
Realizalt arfolyamveszteség 11323 16126 4803 1424
Hataridds tigyletek realizalt arfolyamvesztesége 1362299 130309 @ -1231990 9,6
MSZVK koleson realizalt arfolyamvesztesége 37754 101672 63918 269,3
Magyar allamkotvények realizélt arfolyamvesztesége 50 285 132440 82155 2634
MSZVK kéleson, Konzorciumi hitel tért. arfveszt. 0 1074213 1074213 N/A
OSSZESEN 3368113 2588618 -779 495 76,9

Forras: Szanalasi Alap adatok E Ft-ban

4.3. A 2017. EVRE TERVEZETT MUKODESI
KOLTSEGEK ALAKULASA

Aténylegesen felmertilt, elszamolt koltség 235 334 E 1t volt 2017. évben, amely dsszeghdlaz MSZVK
Zrt. mikodésével kapesolatban felmertlt kiadas az Alapnal 130 872 15 It volt, amit az MSZVK
2017. évben megléritett.

A Szanalasi Alap 2017, évi tényleges koltségeinek alakulasat a 2017, évi tervhez viszonyitottuk. Osz-
szességében a mikodéshez kapesolodo, folyamatosan felmertls koltségek (104 463 1) ') 96%-a
a 2017. évre tervezett kiadasnak.

A Szanalasi Alap ¢és az Orszagos Betétbiztositasi Alap kozott Iétrejott egytittmiikodési megallapo-
das szerint, a mar felmertilt, a megallapodasban rogzitett koltségek a 2017. évre vonatkozoan szam-

lazasra is kertiltek.

1. Személyi koltségek

A szemdlyi koltségek (41 065 E I'D) - a tiszteletdijakal és azok jarulékat tartalmazzik - a 2017. évi

lervezell koltségek 100%-on Leljestiltek.
2. Szanalasi Alap operativ miikédtetéséhez kapcsolhaté munkaerd koltség

Az operativ miikodéséhez kapesolhatd munkaerd koltség (35 353 1210 az OBA és a Szandlasi Alap
kozotti egytttmikodési megdllapodasban meghatirozottak szerint kertlt elszamoldsra. Az 0sszeg

94%-a a lervezell éves Kollségnek.
3. Konyvvizsgalo, belsé ellendrzés dija

A belsd ellendrzés koltsége az éves lervezell koltségel meghaladja, mert a belsé ellendr véltas kap-
csan a felmondasi idd és az atadas-atvétel 4,5 honap szamlazott tobblet kiadast jelentett. A Dialog
Plusz Audit Kft. szerzédése alapjan ez a koltség szamlazasra kertilt (1 114 I 1), - teljesités mellett -,
igy a Szanalasi Alap 2017. évi miikodési koltségei kozott szerepel.

A koltségsor tartalmazza a 2017. elsG félévi portfolidteljesitményrdl és a Szanalasi Alap 2017. évi
mukodési koltségeinek és bevételeinek idGaranyos alakulasarol szolo elGterjesztés konyvvizsgalati
dijat (BDO 254 I I°t), valamint a 2017. évi konyvvizsgalati dij koltségét is (2 794 15 I°t, amely tartal-

mazza a masodik félévben készitett elGterjesztések konyvvizsgalati dijat is).
A belsé ellendrzés és a konyvvizsgdlo dija dsszesen 4162 15 1.
4. Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai koltségek

A koltségesoport idGaranyos osszege (20 092 IS FU) 80%-a a lervezell dsszegnek.

JelentGsebb koltségek:

- a nyomtatvany, szakkonyv, kozlony, szakfolyoirat koltségsor (253 14 I't) tartalmazza a levélpapirok
és boritékok atharitott dsszegét,

- a tervezés soran szamoltunk azzal, hogy a Szandlasi Alap megkoti az éptiletben a Kozbeszerzési
¢és Lllatasi I'digazgatdsaggal az iroda bérleti szerzddést és tervezésre is kertilt annak bérleti dija,
valamint az tizemelési koltség atalany dijais. A Szanaldsi Alap és az OBA kozott 2017. februar 9-¢én
joltlétre az 0j egytittmuikodési megallapodas, amely mar nem lartalmazza az irodak bérleti dija és
az tzemelési koltség 10 %-anak atharitasat. A bérleti szerzddés alairasra kertlt 2017, augusztus
31. nappal 2017. januar Ol. hatdllyal ¢s megtortént a szamlak kiallitasa, valamint megfizetése is
(2592 X,

- a postakoltség (646 19 I't) tartalmazza a Magyar Posta Zrt.-vel kotott szerzédés alapjan a szamla-
zolt havi atalanydijat,

- a lelefonkoltség (119 I 1D a megallapodas szerinti OBA koltség 10%-os atharitolt dsszege, csak-

ugy, mint a nyomda ¢s fénymasolas koltség (102 1 1),

- a honlap hosting dija (458 I£ I') 100%-ban teljestilt,

- a kommunikacios koltségek (840 I FU) 6%-kal haladtak meg a lervezell 0sszegel. A kiadas a Sza-
ndlasai Alap logd levédésének - (magyar/angol)- koltségét (150 F I°D), valamint a Tartalomgyar
Kft-nek a Szanalasi Alap 20106. éves beszamoldjanak nvomdai szerkesztéséért fizetett dsszeget
tartalmazza (676 I£ I't),

-ajogi szolgdltatas (2 702 15 1°) a GMITT Ugyvédi Irodanak, a Szandlasi Alap kozbeszerzés ala
tartozasanak és a belsé ellendr alkalmazasanak jogi véleményezéséért fizetett dijat tartalmazza,

- a szakforditas (208 15 I't) az Alap 2010. éves beszamoldjanak angol nyelvre valo forditasi dijat

lartalmazza,
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- a bankkoltség és portfoliokezelési dij (11 995 I8 I'D), ebbdl a portfoliokezelési dij (11 086 15 )

15%-kal meghaladta a tervezell dsszegel, egyrészt, mert a tényleges egy napra esé eszkozérték az

5.88%-0s hozam miatt magasabb, mint a tervezett, masrészt a tranzakcios dij osszege a CMAX-

hoz vald igazitas miatt meghaladta a tervezettet. A bankkoltségek (909 I It) pedig alatta marad-

lak a tervezeltnek.

5. Egyéb miikédési koltségek

Iibben a koltség csoportban az idGszakban csak a felelGsségbiztositas (3 790 I8 I°D) koltsége kertilt

elszamolasra a kapott szamla alapjan.

Az Alap onallo munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat az OBA munkaszerve-

zete latja el az OBA tigyvezetd igazgatdjanak iranyitasaval. Az OBA dltal ezen ajogeimen szamlazott

dijak az anyag jellegti raforditasok kozott kertltek elszamoldsra.

A 20. tablazat koltségsoronként mutatja be a tényleges koltségek tervezett osszegtél valo eltérését.

20. tablazat: Miikodéshez kapcsolddo, folyamatosan felmeriil6 koltségek

Megnevezés

1) Személyi koltségek: igazgatotanacs tagjainak dijazasa és
jarulékai

2) Szanaldsi Alap operativ m{ikodtetéséhez kapesolhato
munkaerékoltség

3) Konyvvizsgdlo, belsé ellendr dijazdsa

4) Irodaszer, infrastrukturalis koltségek, informatikai kolt-
ségek

5) Egyéb miikodési koltségek

Mindosszesen miikodéshez kapesol6do, folyamatosan
felmeriil§ koltség

A 4. pontban meghatarozott koltségesoport tételes felsorolasa
a) irodaszer

b) nyomtatvany, nyomdai kiadvany, szakkonyv, kozlony, szak-
folyoirat el6fizetési dijak

¢) szamitastechnikai anyagok

d) iroda-, raktdr-, terem- és egyéb bérleti dij, iizemeltetési
koltség

e) irattarolds

f) postakéltség, futarszolgalat dija

¢) taxikoltség

h) telefonkoltség

i) nyomda- és fénymdsolati koltség

j) honlap karbantartisa

k) egyéb kommunikécids koltségek

1) jogi szolgaltatas, egyéb szakértdi dij (KPMG)

m) szakforditds

n) programszakértdi szolgdltatds (Netlock)

0) programkovetési dij

p) bankkoltség, porfoliokezelési dij,
= ebbdl devizaszamla miatti bankkoltség
= HUF szamla bankkéltsége

= portfoliokezelés koltsége

2017. évi tervezett
bevétel és koltség

41113 512

37763128
1500 000

23502453
5090 000

108 969 093

80 000

156 000
100 000

2481110
0

650 000
20000
180 000
100 000
460 000
800 000
5000 000
200 000
80 000

0

10 565 343
300 000
635149
9630194

2017. évitényleges
folyamatosan
felmeriild koltség

41065 200

35352585
4162425

20092439
3790 000

104 462 649

48904

253399
36162

2592432
0

646162

0

119 370
102 245
457 962
845560
2701851
207963
85349

0

11995 080
264 000
645278

11 085 802

2017. év tény
/ 2017. évi
terv %

99,9

93,6
277,5

61,1

1624
36,2

104,5
0,0
994
0,0
66,3
102,2
99,6
105,7
54,0
104.,0
106,7
0,0
113,5
88,0
101,6
115,1

q) illetékek, tranzakeids dij, hatdsagi dijak
1) vagyonbiztositasi dij,

s) szamitogépek biztositasa

t) reprezentdcids koltség

u) egyéb anyag- és szolgaltatasi koltség

(sszes 4) pontban felsorolt miikédéshez kapcsol6do
koltség

Az 5. pontban meghatarozott koltségesoport tételes
felsorolasa

a) kiilfoldi/belfsldi konferencia koltségei

b) utazasi koltségek

¢) tagsagi dijak szakmai szervezetekben

d) igazgatdotandesi tagok felel3sségbiztositasi koltségei
¢) Szandlasi Alap logo levédése

Osszes 5) pontban felsorolt miikddéshez kapesolodé
koltség

Forras: Szanalasi Alap

Budapest, 2018. mdjus 18.

2500 000 0 0,0
0 0 0,0

0 0 0,0

100 000 0 0,0
30000 0 0,0
23502453 20092439 85,5
300 000 0 0,0
1000 000 0 0,0
0 0 0,0

3790 000 3790 000 100,0
0 0 0,0

5090 000 3790 000 74,5

adatok IFt-ban

Hornung Agnes
A Szandlasi Alap igazgatdtandcsanak elnoke
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1. UZLETIJELENTES

1.I. JOVOBENI CELKITUZESEK ES 2017.
LENYEGES ESEMENYEI

2017-ban lényeges esemény volt a negyedéves dijelGlegek beszedése és a szandlasi hatdsag altal
meghatarozott 2017. évi dijak kiértesitése, a dijktilonbozetek elszamolasa.

Jovibeni kiemelt cél, hogy az Alap eszkozei — dsszhangban a Szantv. 148. § (2) bekezdésében foglalt
eléirassal — legkésébb 2024, december 31. napjaig elérjék a Magvarorszigon engedélyezett hitelin-

tézetek biztositott betétallomanya kartalanitasi osszeghataranak legalabb 1%-at.

1.2. AMERLEGFORDULONAP UTAN
BEKOVETKEZETT LENYEGES ESEMENYEK

A mérlegfordulonap utani jelentés esemény a konzorcidlis hitel és kamatanak torlesztése volt. Az
Alap tagintézményeinek szama a mérlegfordulonap utan nem csokkent a mérlegkészités idépontja-

ig és az Alaphoz nem is csatlakozolt intézmény ezen idGszak alatt.

1.3. AZALAP VAGYONIL, J OVEDELMI
HELYZETENEK ALAKULASA

A Szanalasi Alap 2017.12.31-i mérlegféosszege 87 527 115 I It volt, ami 1 823 605 I I't-tal maga-
sabb, mint az el6zG évben. A valtozas kellé meghatarozé osszelevdje, a dijbevélelek befekletésébdl
szarmazoan novekedett az értékpapirok allomanya és az MSZVK Zrt.-nek adott koleson torleszté-

se kovetkeztében csokkent a kovetelés.
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1. tablazat: Az Alap Eszkoézeinek és Forrasainak alakulasa

Befektetett eszkozok 61924 867 53407071 -8517796 86,2 61,0
Ebbdl:

= Részesedések 2000 000 2000 000 100,0 37
= Hosszi lejratt kdleson 59924 867 51407 071 -8517796 85,8 96,3
Forgbeszkoziok 23390 392 33447137 10 056 745 143,0 382
Ebbd:

= Készletek 0 0 0 0,0 0,0
= Tagintézménnyel szembe-

ni dijkovetelés 50 288 238 576,0 00
= Rovid lej. koleson (2018.

évben esedékes) 7490 029 7343867 - 146162 98,0 22,0
= Egyéb kovetelés 36833 36833 01
= Ertékpapirok 13958143 25912227 11954 084 185,6 775
= Pénzeszkdzok 1942170 153922 -1788248 79 05
AktividSbeli elhataroldsok 388 251 672907 284 656 1733 0.8
ESZKOZOK OSSZESEN 85703510 87527115 1823 605 102,1 100,0
Sajat tdke 17 289 063 26762793 9473730 1548 30,6
Kotelezettségek 68213910 60 527 538 -7 686 372 88,7 69,2
Ebbdl:

= Hitelek 68208 855 60 512596 -7696 259 88,7 100,0
Passziv idGbeli elhatarolasok 200537 236784 36247 118,1 0,3
FORRASOK OSSZESEN 85703510 87527115 1823605 102,1 100,0

Forras: Szanalasi Alap

A Szandlasi Alap AKK dltal kezelt portfolidjanak bruttd hozama 2017. januar - december honapok-
ban 11384506 I It volt. A felhalmozott kamat dsszege 348 105 I I't, amelynek a szamviteli elszamo-
lasa a mérlegfordulonappal meglortént, elhatarolasként az eredménykimutatasaban szerepel, igy a
targvévi eredmény is lartalmazza az dsszegel.

Az Alap az értékpapirokat a konyveiben nettd beszerzési aron tartja nyilvan, a valos értékelést nem
alkalmazza, és a portfolidallomany év végével nem kertilt atkotésre, igy az értékelési kiillonbozet
nem jelentkezik a targyévi eredményben. A vagyonkezel$ altal kimutatott hozam az értékelési k-

[onbozetet (445 301 L4 V) is tartalmazza.

adatok I I't-ban

2. tablazat: A portfolidallomany eszkozértéke és hozamanak alakulasa

Megnevezés Vagyonkezelé (AKK)
A zar6 eszkozérték értéknapja 2017.03.31 2017.06.30 2017.09.30 2017.12.31
Z:aro eszkozérték 15090 530 20216974 21471484 26713922
A viszonyitasi eszkozérték értéknapja 2016.12.31 2016.12.31 2016.12.31 2016.12.31
Viszonyitasi eszkozérték 14175112 14175112 14175112 14175112

A tényleges vagyonkezelés idejével

, . S 16 603 022 17 537171 18471138 19 413764
sulyozott, atlagos napi t6kedsszeg

Hozam 6sszeg 15363 341752 796188 1138456

Nominalis brutté hozam (naptéri havi 017 1.88 424 5.88

ldnc) %

Bcrll’chmark (a tényleges vagyonkezelés 017 1.88 423 5.88

idejére) %

Aktudlis brutté tobblethozam % 0,00 0,00 0,01 0,00
Forras: Szanalasi Alap adalok E I't-ban

Az dtlagos lekotott t6ke értéke 2017, évben 19 413 764 14 I, a vagyon és letétkezeléssel kapesolatos
koltség pedig 11 0806 I I°t volt. A koltségek az atlagos lekotott tékére vetitve 0,006%-ot, a hozam

szazalékaban pedig 097%-ot tett ki.

3. tablazat: A Szanalasi Alap AKK ltal kezelt portfolidja eredményének mutatéinak
és a vagyonkezelés koltségeinek alakulasa

Vagyonkezel 6

Megnevezés (AKK)
Egy napra es6 atlagos eszkozérték 19 413 764
Brutt6 hozam Ft 1138456
Brutt6 hozam % 5,88
Referenciahozam % 5,88
Nettd hozam Ft 1127370
Nett6 hozam % 5,82
Portfoliokezelési dijak 8731
Letétkezelési dij 550
Keler dij 1805
Dijak tsszesen 11086
Dijak a hozam %-aban 0,97
Dijak az atlagos lekotott tékére vetitve % 0,06
Forras: Szanalasi Alap adatok It I't-ban
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14. PENZUGYL, VAGYONI HELYZETET
JELLEMZO MUTATOK

L Bazisév Targyév
Szanalasi Alap 2016.12.31 2017.12.31

Befektetett eszkozok arany =

Befektetelt eszkozok x 100 72,25% 61,02%

Osszes eszkoz
Forgoeszkozok arany -

}fjorgoes'zkoz"ok + aktividébeli elhatdrolds x 100 9775% 38.98%
Osszes eszkiz

Tékeerdsség (tokerdsség aranya) =

SaidL tdke 20,17% 30,58%
Meérleg f66sszege

Targyévi eredmény ardnya a sajat tGkéhez
viszonyitva =

Ta{‘g’ veve eredmény x 100 4649% 3540%
Sajdt téke

Kotelezettségek ardanya -

Kofeleze{[tfegek x 100 79,59% 69,15%
Meérleg f6isszeg

Befektetett eszk6zok fedezete =

Sajdt téke x 100
Befektetelt eszkoz 28% 50%

Forgotdke, sajat téke ardanya -

Forgotdke x 100
Sajdt téke 91,43% 96,66%

Likviditasi mutaté =

Forgoeszkiozok x 100
Rovid lejdratii kitelezettségek 30843% 441,31%

Eszkoz aranyos jovedelmezdség —

Befektetelt eszkézok x 100 9,38% 10,82%

Osszes eszkiz

1.5. A2018. EVI MUKODESHEZ KAPCSOLODO
TERVEZETT KOLTSEGEK

ELOZMENYEK
A Szandlasi Alap Igazgatotandcsa a 9/2014. (VI 28.) szamu hatdrozataval elfogadta a Szandlasi

Alap mikodési koltségeinek elszamolhatosdgara vonatkozo iranymutatast.

MUKODESHEZ KAPCSOLODO KOLTSEGEK

A 2018. évre vonatkozo koltségvetés adatait az 1. melléklet tartalmazza.

1) SZEMELYT KOLTSEGEK: IGAZGATOTANACS TAGJAINAK DIJAZASA
(terv: 43 530 E Fu)
A dijazas alapjaul szolgdlo minimalbér a tervezés idGszakaban mar ismert volt, ezért a tervezés a
Szanalasi Alap lgazgatdlandcesa lagjainak dijazdsdnal a minimalbér novekedésének mértékével,

azaz 8,2 %-os emelkedéssel szamoll a 2018. évi koltségvelésben.

2) A SZANALAST ALAP OPERATIV MUKODESEHEZ KAPCSOLHATO MUNKAERO
KOLTSEGEK
(terv: 36 520 15 1D
kozott jelenleg az OBA Szanalasi Alappal foglalkozd munkavallaléi (8 £6) 2018. évi tervezell
bérkoltsége és jarulékainak, az OBA-SZA Egytittmtikodési megdllapodisban meghatarozott
szazalékaval szamoltunk. Az atharitando bérkoltség szazalékos mértékei azonosak a 2017, évi

szazalékkal. A 2018. évi tervben a munkaerdkoltséget terheld Afa osszege is szerepel.

3) A KONYVVIZSGALO DIJA
(terv: 2 704 F Ft)
koltségsor a MAZARS Konyvvizsgald Kft-vel megkotott szerzdés szerinti konyvvizsgaloi dijat

Llartalmazza.

4) IRODASZER, INFRASTRUKTURALIS KOLTSEGEK, INFORMATIKAT KOLTSEGEK
(terv: 24 800 I4 1D
részletezése az 1. szamu mellékletben szerepel lizek kozil a bérleti és tizemeltetési dij vonatko-
zasdban a Kozbeszerzési és Elldtasi FGigazgatosaggal megkolott szerzGdés szerinti dijak kertil-
tek tervezésre.
Az irodaszerek, nyomtatvany, fénymasolati és szamitastechnikai anyagok, telefon koltségét az
Feviuttmiikodési megdllapodas szerinti, az OBA 2018. évi lervezell koltségeinek 10 %-dban
hataroztuk meg.
A posta, futarszolgalat koltség soron a 2017. évi kiadassal kozel azonos 0sszeget terveztiink
2018. évre.,
A telefonkoltségek az OBA koltségeinek a megallapodds szerinti 10%-aval atharitando osszegét
tartalmazza.
A honlap karbantartas dija a jelenleg szerzodott havi dijtételeket tartalmazza, 6sszege kozel
azonos a 2017. évi koltséggel.
A kommunikdcios koltségek 2018. évi tervezelt Osszege 38%-a a 2017, évi tervezell kiadasnak.
Ajogi szolgaltatas és szakértdi dijak tervszama a szanalasi tevékenységgel kapesolatos varhato
konzultacios tigyvédi dijakal, valamint a kdzbeszerzéssel kapesolatos varhatd tanacsadasi dija-
kat tartalmazza.
A szakforditas tervezett koltségsora az éves beszamolo angolra forditasanak dija.
A bankkoltségek, portfoliokezelési dijak koltségsoron a tervezett 0sszeg tartalmazza a vagyon-
kezelési-letétkezelési és a KELER tranzakeios dijakat is.
Az AKK Zrl-vel megkolol szerzédésben szerepld dijkulcesal szamolt becestlt, piaci értéken 21
Mrd I't atlagos lekotott téke vagyonkezelési koltsége kertilt a tervszamok kozé.
A Letétkezeldi dij a szerzGdésben meghatarozott dsszegel Lartalmazza.
A KELER tranzakcios dijakat a 2017, évi kiadas figvelembevételével terveztiik, megnovelve a

vagyonnovekedésbdl adodo becesiilt tranzakeios dijjal.

5) EGYEB MUKODESI KOLTSEGEK
(terv: 5090 L IFt)
Az egyéb mikodési koltségek kozott kilfoldi utazasi és szallas koltség, és konferencia dij kertilt
O o o d
lervezésre.
Az igazgaldlandcesi Lagok felelGsségbiztositasi koltsége a megkolott szerzGdés szerinti osszeggel
Ls ts Ls o o tel o0

kertlt tervezésre.
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6) A MAGYAR SZANALASI VAGYONKEZELO (MSZVK) ALAPITASAVAL
OSSZEFUGGO KOLTSEGEK

A 2. szamu mellékletben a 45,5 Mrd I't valamint a 160,9 millié EUR hitel kamatat I't-ban, vala-

-az Alap 2018. évre vonatkozd koltségvetésének elfogaddsa;

- az Alap vagyoni helyzetérdl és a portfoliokezels teljesitményérdl szold negyedéves tajékoztatok
tudomasul vétele;

mint az évente fizetendd tigynoki dijat kiilon sorokon terveztiik. Az egyéb pénziigyi raforditasok - az Alap igazgatdtanacsanak 2018, évi, valamint a belsG ellendr 2017. évi modositott és 2018, évi

kozott megjelend hataridés devizatigyletekbdl szarmazo pénzigyi raforditassal (80 000 15 1) munkaterveinek elfogadasa.
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szemben megjelenik a bevételek kozott a hataridés devizatigvletekbdl szarmazo arfolyamnye-
reség is (1000 000 IS D). Mindkét érték erdsen becsiilt dsszeg, mert azokat a pénzigyi piacok

arfolvam mozgdsai belolyasoljdk.

7) AZMSZVK - VAL OSSZEFUGGO KOLTSEGEK
A hitelfelvétellel kapesolatos alabbi koltségek az MSZVK Zrt.-re dtterhelésre keriilnek, amely-
béla Szandlasi Alapnak bevétele szarmazik:
Ggynoki dij,
az allami kezességvallalas dija,
a hataridds devizatigyletekhez, a konzorcidlis hitelhez kapesolhato felmertlt koltségek.
A konzorcialis hitel miall felmertilé kamatkiadas pedig az MSZVK Zrl.-nek adott koleson ka-
mataban megtéril.
A 2018. évi tervezelt bevétel tartalmazza az évente megfizetendd 31 750 EUR tigynoki dijat

(9938 I I'D) és az dllami garanciavallalas atharitott 6sszegébdl szarmazo 105 962 I It bevételt.

Budapest, 2018. majus 18.

Hornung Agnes

A Szandlasi Alap igazgatdtandcsanak elnoke

1. melléklet: Miikodéshez kapesolodo, folyamatosan felmeriil 6 koltségek

Megnevezés

1) Személyi koltségek: igazga-
totandcs tagjainak dijazasa és

2017. évi tervezett
folyamatosan
felmeriil§ koltség

2017. évi tényle-
ges folyamatosan
felmeriil koltség

2018. évi terve-
zett folyamatosan
felmeriil6 koltség

2017.évi varhato/
. évi terv %

2018. évi terv
2017. évi terv %

jarulékai 41113512 41065 200 43536 240 999 1059
o ; 2) Szanaldsi Alap operativ
TAJEKOZTATO ADATOK miikodtetéséhez kapesolhaté
A 2. és 3. szamu mellékletekben szerepl TAJEKOZTATO ADATOK kovziil a bevételek és kiaddsok munkaerdkltség 87763128 35352585 36526116 93,6 96,7
tervezése az aldbbiak szerint tortént: 3) Ké”nyv,\.rizs’galo, bels6
) ) i ellendr dijazésa 1500 000 4162425 2794 000 2775 186,3
- a dijbevétel dvatos becesléssel tervezett adat, tekintettel arra, hogy azt a szanalasi feladatkorében . .
o ) ; ) 4) Irodaszer, infrastrukturalis
eljard MNDB 2018. majus 1-ig hatarozza meg, koltségek, informatikai
- a pénziigyi bevételek kozott szerepld kapott kamatok tervszamai az analitikus nyilvantartas alap- kdltségek 23502453 20092439 24805860 85,5 105,5
jan készultek, de az arfolyamhatasok becestilt adatok, 5) Egyéb miikodési koltségek 5090 000 3790000 5090 000 74,5 100,0
- apénzigyi raforditasok kozott szerepld fizetett kamatok szintén az analitikus nyilvantartas adatait Minddsszesen mikodéshez
artalmazzak. a deviza beesilt arfolvamaival kapcsolodd, folyamatosan 108 969 093 104 462 649 112 752 216 95,9 103,5
tartalmazzak, a deviza becsult arfolyamaival, felmeriil$ koltség
- a hataridds devizatigyletek tervezelt nyereségei és raforditasai szintén becsléssel tervezetl dssze- AN e e e
gek, mert azokat a piaci arfolyam-mozgasok befolyasoljak, koltségesoport tételes
, PRI {1 a1, L G felsorolasa
- az allampapirok realizdlt nyeresége és vesztesége - az AKK-161 kapott - dvatos becsléssel szamolt
. T T a) irodaszer 80000 48904 116 400 61,1 145,5
hozamok alapjan tortént.
b) nyomtatvany, nyomdai
kiadvény, szakkonyv, kozlony,
, , , szakfolydirat el6fizetési dijak 156 000 253399 300 000 1624 192,3
1.6. AZIGAZGATOTANACS HATAROZATAINAK ¢) szimitstechnikai anyagok 100 000 36162 75000 36.2 750
.o ’
TE LJESULE SE d) iroda-, raktar-, terem- és
egy¢b bérleti dij, tizemeltetési
koltség 2481110 2592432 2729060 104,5 110,0
A 2017. évben a Szanalasi Alap igazgatotanacsa 34 hatarozatot hozott, amely hatarozatok kozal 28 ¢) irattarolas 0 0 0 0 N/A
tlésen kertilt meghozatalra, tlésen kivali hatarozathozatalra 6 esetben kerilt sor. f) postakoltség, futdrszolgalat
Azigazgalolanacsi hatarozalok a Szantv. altal kotelezden elGirt, illetve az Alap szervezelét és miko- dija 650 000 646162 650 000 994 1000
désél érinté fontosabb tigyekben sziilettek, tobbek kozott az aldbbi témakorokben: g) taxikoltség 20000 0 20000 0,0 100,0
- igazgatotandesi tagok dllandd helyetteseinek kinevezéséhez vald hozzajaruldsok; h) telefonkdltség 180 000 119 370 195400 66,3 108,6
-az Alap szamvileli szabalyzatai modositasanak (szamviteli politika, szamlarend, értékelési i) nyomda- ¢és fénymasolati
, ;o , . , . s , , o koltség 100 000 102 245 110 000 102,2 110,0
szabdlyzal ¢és pénzkezelési szabdlyzal), valamint a dijfizetési szabalyzatnak az elfogadasa;
. , ) L, , - . , ) honlap karbantartdsa 460 000 457 962 480 000 99,6 104,3
- az Alap 2016. évre vonatkozo éves beszamolojanak elfogadasa;
- az Alap belsé ellendri jelentéseinek elfogadasa; k) egyéb kommunikdcios
az Al ' J ' . e koltségek 800 000 845 560 300 000 105,7 375
- az Alap 2017. évi beszamoldjanak konyvvizsgalatara a konyvvizsgald megvialasztasa; 1) jogi szolgaltatas, egyéb
-az MSZVK Zrt. 20106. 1V. negyedévi valamint 2017. 1. és 1. negyedévi beszamoloinak megtargyala- szakértéi dij (kdzbeszerzési
tandcsaddval egyiitt) 5000000 2701851 6000 000 54,0 120,0

saval kapcsolatos hatarozatok;
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m) szakforditds 200 000
n) programszakértsi
szolgéltatds (Netlock) 80 000
0) programkovetési dij 0
p) bankkoltség,
porfoliokezelési dij, 10 565 343
= ebbdl devizaszamla
miattibankkoltség 300 000
= HUF szamla bankkoltsége 635149
= portfolickezelés koltsége 9630194
q) illetékek, tranzakecids dij,
hatosagi dijak 2500 000
1) vagyonbiztositdsi dij, 0
s) szamitogépek biztositisa 0
) reprezentdcids koltség 100 000
u) egyéb anyag- és
szolgéltatdsi koltség 30000
Osszes 4) pontban felsorolt
miikodéshez kapesolodo 23 502 45:
koltség
Az 5. pontban meghataro-
zott koltségesoport tételes
felsorolasa
a) kiilfoldi/belfsldi konferen-
cia koltségei 300 000
b) utazési koltségek 1000 000
¢) tagsdgi dijak szakmai
szervezetekben 0
d) igazgatdtandcsi tagok
felelGsségbiztositasi koltségei 3790 000
e) Szanaldsi Alap logd
levédése 0
Osszes 5) pontban felsorolt
miikodéshez kapesolodo
koltség 5090 000

Forrds: Szanalasi Alap

207963

85349
0

11995 080

264 000
645 278
11085 802

S oo <o

20092439

3790 000

3790 000

210 000

150 000
0

12950 000

300 000
650 000
12000 000

500 000
0
0
0

20000

24 805 860

300 000
1000 000

0

3790 000

0

5090 000

104,0

106,7
0

113,5

88,0
101,6
115,1

0,0

0,0

85,5

0,0
0,0

100,0

0,0

74,5

105,0

1875
N/A

122,6

100,0
102,3
1246

20,0
N/A
N/A
N/A

60,7

105,5

100,0
100,0

N/A

100,0

N/A

100,0

adatok I't-ban

2. melléklet: Tajékoztat6 adatok a Szanalasi Alapnal az MSZVK Zrt. mikodésével kapesolatban

felmeriilt koltségekrdl

Megnevezés

A Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 alapitasaval,
miikodésével kapesolatban felmeriilt koltségek:

2017. évi tényle-
2017. éviterv | ges folyamatosan

2018. évi
tervezett

felmeriil$ koltség kiadas

= K&H tigynoki megbizasi szerz6dés szerinti
igynoki dij
= K&H hitel rendelkezésre tartasi jutalék

=a45,5Mrd HUF és166,9 mill EUR hitel
kamata

= Allami garancia kezességvallalasi dij

9842500
0

1380 629 864
121821 064

9846945 9937750

0 0
1133857451 997297 333
121025191 105962 467

Az MSZVK miikodésével tsszefiiggsd osszes

kiadas

Forrds: Szanalasi Alap

1512293 428

1264 729 587 | 1113197 550

2017.évi

varhato/
2017. évi

2018.6évi
terv/2017.
évi terv %

terv %

100,0 1010
00 N/A
821 72,2
99,3 870
83,6 73,6

adatok Ft-ban

3. melléklet: Tajékoztat6 adatok a Szanalasi Alap bevételeirdl, pénziigyi raforditasairdl

Megnevezés

Bevételek

Dijbevétel
Pénziigyi bevétel

Egyéb bevétel (késedelmi kamat, el$z8 évi
addkorrekceid)

az MKB szanalasaval kapcsolatos koltségek
megtéritése

az MKB szanalasaval kapcsolatos hitel
tigynoki dijmegtéritése

2017. évi terv

7400 000 000
2767983700

100 000

121 821 064

9842500

Bevétel 6sszesen | 10 299 747 264

Bevételek részletezése
Dijbevételek
Egyéb bevétel
Pénziigyi bevétel
Kapott kamat folyoszamla miatt
Kapott kamat - MSZVK koleson HUF
Kapott kamat - MSZVK koleson EUR
Kapott kamat - MSZVK kéleson CHF

Ahitel /koleson torlesztések
arfolyamkiilonbozete

Hataridés tigyletek realizalt
arfolyamnyeresége

Allampapirok realizalt nyereség
Kiadasok -Raforditasok részletezése

Mindosszesen miikodéshez kapesolodo,
folyamatosan felmeriil koltség

Egyéb kiadas (allami garanciaviallalas +
MSZVK koltségei + kerekités)

Pénziigyi raforditas

Fizetett kamat - Konzorcium HUF
Fizetett kamat - Konzorcium EUR
Devizaszamlak miatt fizetett negativ kamat

Az hitel/ koleson torlesztéskori arfolyam
vesztesége

Hataridés devizatigylet arfolyamvesztesége
Allampapirok realizalt veszteség
Osszesen pénziigyi raforditas

Forrds: Szanalasi Alap

7400 000 000
121921 064
2767983700
1652462
362425766
548759778
290 213 848

34508 646

1035139909
495 283 291

2017. évi terv

108 969 093

102786 443

583070203
797 559 661
240 000

4741904
907 362747
46 000 000

2338974 515

2017. évi
tényleges
bevétel

8711621998
3288831326

361276

287020 044

9 846 945
12 297 681 589

8711 621 998
297 228 265
3288 831 326
4469

295104 848
560780781
254569 095

52769 345
1295276 096
830326 692

2017. évi ki-
adas

104 462 649

130 872165

343649917
789984 324
223210

1192010 887
130309 528
132439 859

2588617725

2018. évi
tervezett
bevétel

8500 000 000
2769796 086

500 000

105962467

9937750
11386 196 303

8500 000 000
116 400 217
2769796 086
1000 000
238376436
483254970
212164 680

35000 000

1000 000 000

800 000 000

2018. évi ter-
vezett kiadas

112 752 216

115900 217

297789 910
699 507 423
100 000

100 000 000
80 000 000
180 000 000
1357 397 333

2017. évi var-
haté,/2017.
évi terv %

17,7
118,8

361,3

235,6

100,0
1194

117,7
243,8
118,8
0,3
814
102,2
87,7

1529

1251
167,6

2017. évi var-
hat/2017.
évi terv %

95,9

127,3

589
99,1
93,0

25137,8
144
2879
110,7

2018. évi
terv/2017. évi
terv %

1149
100,1

500,0

870

101,0
110,5

114,9
95,5
100,1
60,5
65,8
88,1
73,1

1014

96,6
161,5

2018. évi
terv/2017. évi
terv %

103,5

112,8

5L1
87,7
41,7

2108,9
8,8
391,3
58,0

adatok Ft-ban
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4. melléklet: A Szanalasi Alapba térténd éves dijfizetés alakulasa a 2017. évben

5. melléklet: A Szanalasi Alap tagintézményei 2017-ben

I. BANKOK:

1 AEGON Magyarorszag Lakastakarékpénztar Zrt. 308 R L
1. Bank of China (IHungdria) Zrl.
2 Bank of China (Hungéria) Hitelintézet Zrt. 615 9 Budapest Bank Zrt.
3 BUDAPEST Hitel- és Fejlesztési Bank Zrt. 295616 3 CIB Bank Zrt.
4 CEE Active Asset Management Zrt. 200 4. Commerzbank Zrt.
5 | CIBBankZrt 016102 5. DUNA TAKAREK BANK Zrt.
6 | CODEX Ertéltr Zrt 308 6. ERSTE BANK HUNGARY Zit.
7 Commerzbank Zrt. 138 244 7 FHB Bank 7L
8 CONCORDE Ertékpapir Zrt. 015 8. GRANIT Bank ZrL.
9 DUNA TAKAREK BANK Zrt. 615 9. KDB Bank FEurdpa 7Zrt.
10 eBrokerhaz Befektetési Szolgaltato Zrt. 200 10. K&I1 Bank Zrt.
11 EQUILOR Befektetési Zrt. 308 11. Kinizsi Bank Zrl.
12 ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 567213 12. MagNel Bank ZrL.
13 Erste Befektetési Zrt. 8000 13. Magyar Celelem ZrL.
14 ERSTE Jelzdlogbank Zrt.** 403 14. Merkantil Bank Zrt.
15 ERSTE Lakas-takarékpénztar Zrt. 308 15. MKB Bank Zrt.
16 Fundamenta-Lakaskassza Lakds-takarékpénztar Zrt. 42168 16. Mohdcsi Takarék Bank Zrt.
17 Geo Professional Portfolio Zrt.*** 200 17. NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
18 GRANIT Bank Zrt. 69797 18.0TP Bank Nyrt.
19 HOLD Alapforgalmazé Zrt. 200 19. Pannon "Takarék Bank Zrt.
20 K&H Jelzalogbank Zrt.** 385 20. Polgari Bank 7Zrt.
21 KDB Bank Eurépa Zrt. 118 877 21. Porsche Bank Zrt.
22 KELER Kézponti Ertéktar Zrt. 60173 22. Raiffeisen Bank Zrt.
23 Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 1060 711 23. Sberbank Magyarorszig Zrt.
24 MagNet Magyar Kozosségi Bank Zrt. 2154 24. SOPRON BANKZrt.
25 Magyar Cetelem Bank Zrt. 15385 25. Takar¢kbank Zrt.
26 Merkantil Valté és Vagyonbefektets Bank Zrt. 113 669 20. UniCredit Bank Zrt.
27 MKB Bank Zrt. 955416
28 NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. 615 ’ ’
90 OTP Bank Nyrt. 1888 042 II. SZAKOSITOTT HITELINTEZETEK
30 OTP Jelzalogbank Zrt. 186 902
31 OTP Lakdstakarékpénztar Zrt. 4616 1. AKGON Lakastakarék Zrt.
39 PLANINVEST Broker Zrt.*** 200 2. ERSTI Jelzalogbank Zrt.
33 Polgari Bank Zrt. 308 3. ERSTE Lakdstakarék Zrt.
34 Porsche Bank Hungaria Zrt. 615 4. I'HB Jelzalogbank Nyrt.
35 QUANTIS Alpha Befektetési Zrt. 308 5. Fundamenta-lakaskassza Zrt.
36 Raiffeisen Bank Zrt. 721127 6. KELER Zrt.
37 Random Capital Broker Zrt. 308 7. K&H Jelzalogbank Zirt.
- 38 Sberbank Magyarorszag Zrt. 140 706 8. OTP Jelzdloghank Zirt.
. 39 Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt.*** 308 O-OTP Lakistakarck 7t
© 20 SOPRON BANK BURGENLAND Zrt. e 10. UniCredit Jelzalogbank 7Zrt.
- 41 SPB Befektetési Zrt. 308
< 42 STRATEGON Ertékpapir Zrt.*** 200
- 43 SZHISZ (konszolidalt-20 tagintézmény)* 510 683
= 44 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1176 438
: 45 UniCredit Jelzalogbank Zrt. 11073
= OSSZESEN 8711 622
48

* beleértve az I'[B Csoportol
*qj intézmeény, 2016-ban feliigyelés alall (6lLGit napok ardnydval novell dij

az intézmenyek engedélye 2017.12.31-én visszavonva, ill. felftiggeszive

7

ESZAMOLO 201

B

LV IES

.



1. SZOVETKEZETI FORMABAN MUKODO
HITELINTEZETEK
(TAKAREKSZOVETKEZETEK)

1. 3A Takarékszovelkezel
. B3 TAKAREK Takarékszovetkezel
Békés Takarék Szovelkezel

Boly ¢s Videke Takarcékszovetkezet

)
3
4
)

. CENTRAL TAKAREK Takarékszovetkezet
0. DEl TAKAREK Szovetkezet

7. Fokusz Takarékszovetkezet

8. Hungaria Takardk Takarckszovetkezel

0. KORONA TAKAREK Takarékszovetkezet
10 M7 Takarékszovelkezel

11. Nyugat Takarék Szovetkezet

12. Patria Takarékszovetkezet

13. TISZANTULI TAKAREK Takarcékszovetkezel

IV. BEFEKTETESI VALLALKOZASOK

1. CEE Active Assel Managemenl Zrl. .

2 CODEX Tdézsdetigynokség Zrl. o, A o o Mem . : . . "
; : g

3. CONCORDE Ertékpapir Zrt.

4. eBrokerhaz Zrt. “

— . . ‘e ."... . " " ,'O [ . " -'. '- ._“. "
5. EQUILOR Zrl. .. e .- - -
0. Iirste Befektetési Zrt. ) !“\ & " et |,
. L o I3 & & ”
7. HOLD Alapforgalmazo Zirt. s <y g ST . N ;

8. Magyar Posla Beleklelési Zrt.

9. QUANTIS Alpha Zrt.
10 Random Capital Zrt.
11. SINUS-FAIR Corporale Zrl. IPEY : ' o

12. SPB Zrl.

13. Vertis Zrt.

[L L) ne .
e

. _Idlu.i I._ flﬂf'.'

2017

=
<
N
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