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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Szanalasi Alap lgazgattanacsa részére

Vélemeény

Elvégeztiik a Szanalasi Alap 2016. évi éves beszamoldjanak kényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a
2016. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbSl - melyben az eszkdzok és forrasok egyezd
veg&isszege QS 703 510 ezer Ft, az adézott eredmény 8 038 487 ezer Ft nyereség -, és az ugyanezen
iddponttal végzédd Uzleti évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentés
elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhaté és valos képet ad az Alap 2016.
december 31-én 'fl?nnéllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé iizleti

évre vonatkozé jovedelmi helyzetérsl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szélé 2000. évi C.
torvénnyel Gsszhangban (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kinyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A kénywvizsgdld éves
beszdmolé konyvvizsgdlatdért valé feleléssége” szakasza tartalmazza.

Az éves _beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalatéra vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos etikai
Eovetelmenyeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptol, és ugyanezen etikai kivetelményekkel
Gsszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelgsségeinknek is.

Meggyézdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfelel alapot
nydjt veleményiinkhoz.

Egyéb informdcidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok a Szanaldsi Alap 2016. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelés az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival osszhangban torténd
elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem
vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel§sségiink az iizleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés Lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A BDO Magyarorszag Kbmyvvizsgdld Kit. egy magyar korlatolt feleldsséqii tarsasag, az egyesiill kiralysagbeli BDO International Limited garancia alapd tarsasag Lagja és
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Az iizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba az lzleti
jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van,
egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival dsszhangban késziilt-e.

E felelésségiink teljesitése soran az lizleti jelentéssel kapesolatos véleményiink kialakitasanal a befektetd-
védelmi alap éves beszamold készitési és kinyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 214/2000
kormanyrendelet, mint az iizleti jelentésre vonatkozd tovabbi kovetelményeket eliré egyéb mas
jogszabalyt vettiik figyelembe.

Véleményiink szerint az Alap 2016. évi (izleti jelentése Osszhangban van az Alap 2016. évi éves
beszamolojaval. Az tizleti jelentés a szamviteli torvény, valamint a befekteté-védelmi alap éves beszamold
készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szolé 214/2000 kormanyrendelet elirasaival
osszhangban keésziilt.

A fentieken tal az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (lényeges hibés allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel dsszhangban térténé és a valés bemutatds
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel
éves beszamoléban vald alkalmazisaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékdban all
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az iizletszerii tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all
elétte mas realis lehetdség.

A kinyvvizsgdlé éves beszdmold kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kényvvizsgalat sordn célunk kell bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fuiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fok( bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ésszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibds allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalék adott éves beszamolé alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A BOO Magyarorszig Kompwizsgald Kit. ey magyar korlatolt feleldsségii tarsasig, az egyesilt kirilységbeli BDO International Limited garancia alapd trsasiq tagla és
getlen cégekbol Alld nemzethiizl BDO haldzat resze.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzésre keriilé kényvvizsgalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze
soran. Emellett:

— o Azonositjuk és felbecsiiljilk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas —
o allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat o
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisahoz elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredé lényeges hibas allitas fel nem tirasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csaldas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat,

2
2

e Megismerjiik a knyvvizsgalat szempontjabol relevans belst kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozodan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
keszitett szamviteli becslések és kapcsolddd kézzétételek ésszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kionyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelent@s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.
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o Ertékeljiik az éves beszamold atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események valdés bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokdrét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.
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Budapest, 2017. majus 07.
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A SZANALASI ALAP
2016. EVI MERLEGE ES
EREDMENYKIMUTATASA

A SZANALASI ALAP 2016. DECEMBER 31-I1 MERLEGE
STATISZTIKAI SZAMJEL: 18618389-6619-919-01
adatok E Ft-ban
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SZANALAS

SZANALASI ALAP
MERLEG ,A' valtozat ESZKOZOK

S.sz.

1 A  BEFEKTETETT ESZKOZOK 91 519 046 o 61924 867
2 I IMMATERIALIS JAVAK o o
3 l1 Alapitas-atszervezés aktivalt érteke 0
4 2 Vagyoni értekl jogok o]
5 1.3 Szellemi termekek 0
6 L4 Immaterialis javakra adott eldlegek o]
7 1.5 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0
8 Il.  TARGYIESZKOZOK o o o
9 [l Ingatlanok és kapcsoldédo vagyoni 0

értékl jogok
10 2 Berendezések, felszerelesek, jarmuvek 0
11 .3  Beruhazasok 0
12 Il.4  Beruhazasokra adott eléleg 0
13 .5 Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0
14 Il BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 91519 046 61924 867
a5 B FORGOESZKOZOK 15 605 576 o 23 390 392
16 | KESZLETEK 0 0
17 l1 Anyagok o]
18 1.2 Kereskedelmi aruk o]
19 1.3 Kozvetitett szolgaltatas 0
20 |4 Készletre adott eldlegek o]
21 Il.  KOVETELESEK 7 404 901 0 7 490 079
22 1 Intézményekkel szembeni kovetelések 7 404 901 0 7 490 079
23 ll1.a Dikovetelesek 146 600 50
24 ll1b Kdvetelés hitelnyujtasbol 7 258 301 7 490 029
25 lli1c Intézményekkel szembeni egyeb kdve- o] o]
telések

26 ll.2  Egyéb kovetelesek o] o]
27 .  ERTEKPAPIROK 3568 505 0 13 958 143
28 .1 Allampapirok 3568 505 13 958 143
29 2 Egyéb értékpapirok o] o]
30 IV. PENZESZKOZOK 4632170 0 1942 170
31 IV1 Pénztar, csekkek 0 0
32 V.2 Bankbetétek 4 632170 1942170
33 C AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK 190 820 388 251
34 ESZKOZOK OSSZESEN 107 315 442 o 85703 510
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A SZANALASI ALAP 2016. DECEMBER 31-1 MERLEGE
STATISZTIKAI SZAMJEL: 18618389-6619-919-01
adatok E Ft-ban

SZANALASI ALAP
Megnevezés/E Ft 2015.12.31 Ellendérzés 2016.12.31.
hatasa
1 A BEFEKTETETT ESZKOZOK 91 519 046 61924 867
35 D. SAJAT TOKE 0247 524 17 289 063
36 | JEGYZETT TOKE 425 972 429 024
37 Il. TARTALEK 1961146 8 821552
38 . ERTEKELESI TARTALEK 0 0
39 IV, TARGYEVI EREDMENY 6 860 406 8 038 487
40 CELTARTALEKOK 0 0
41 KOTELEZETTSEGEK 97 809 348 0 68213910
42 | HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSE- 87983 755 60 630 093
GEK
43 11 Allammal szembeni kdtelezettségek 0 0
44 12 Tartozasok kotvénykibocsatasbol o] 0
45 1.3 Egyeb hosszu lejaratu kotelezettsegek 87 983 755 60 630 093
46 . ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 9825593 7 583 817
47 1 Szanalasi tevékenysegbol szarmazo o] o]
kotelezettsegek
48 Ila.a) kotelezettségek vallalt garancia o o
bevaltasbol
49 llaib) fizetendd kartalanitasbol szarmazo 0 0
kotelezettsegek
50 ll1c) egyeb szanalasi tevékenysegbdl szar- 0 0
mazo kéltseg raforditas miatti kdtele-
zettségek
51 Il.2 Intézmenyekkel szembeni kotelezett- 0 0
ségek
52 .3 Rovid lejaratu hitelek 9775973 7578 762
53 ll4 Egyeb rovid lejaratu kotelezettsegek 49 620 5055
54 G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 258 570 200 537
55 FORRASOK OSSZESEN 107 315 442 0 85703510

A SZANALASI ALAP 2016. JANUAR 1-JETOL 2016. DECEMBER 31-1G TARTO

UZLETI EVENEK EREDMENYKIMUTATASA
STATISZTIKAI SZAMJEL: 18618389-6619-919-01
adatok E Ft-ban

SZANALASI ALAP
EREDMENYKIMUTATAS OSSZKOLTSEG ,A'
Megnevezés/E Ft 2015.12.31 Ellenérzés 2016.12.31.
hatasa
1 I Szanalasi tevékenységgel kapcsola- 7 290 255 7 396 686
tos bevételek
2 Il. Egyéb bevételek 285 666 572
[, Pénzugyi mlveletek bevételei 439 693 3 586 897
v Szanalasi tevékenyseggel kapcsolatos o] o]
raforditasok
6 V. Egyéb raforditasok 211 0
VI. Pénzlugyi mlveletek raforditasai 256 025 3368 113
01 Anyagjellegu raforditasok 579 053 206 339
10 02 Személyi jelleglti raforditasok 34538 37 216
11 03 Ertékcsdkkenési leiras 0 0
12 VI MuUkodési koltsegek (01+02+03) 613 591 0 243 555
13 A TARGYEVI EREDMENY (I+11+]1l-IV-V-VI- 6 860 406 0 8038487
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SZANALASI ALAP 14  Csatlakozasi dij 0 3052 3052 0,00% -0,11%
bevétele (egyéb

h-F ki :
Cash-Flow kimutatas tokebevételek)

Megnevezeés/E Ft

15 Részvénykibo- + 0 0 0 0.00% 0,00%
csatas bevétele
(egyéb tékebeve-

telek)
1 Targyévi ered- 6 860 406 8 038 487 1178 081 1717% -208.83%
mény 16 Kotveny, hitelvi- + o] 0,00%
szonyt megtes-

I+

2 Elszamolt amorti- + o] 0 0 0,00% 0,00% tesitd ertékpapir
Zaclo kibocsatasanak
- 3 Elszdmolt értek-  + 0 0,00% 0,00% bevetele ©
— ves;ﬁes és visz- 17 Hitel és kolcsdn + 97 759 728 -97 759 -100,00% 0,00% -
- szairas felvétele 728 -
o . . . . o, o, N
4 C;elftalr;alek kﬁpzes t 0 ° © 0.00%  0.00% 18 Hosszu lejaratra + 29594179 29594179 0.00% -1100.16%
< ELSJ lb‘enbgszzer’gz as nyujtott kolcso- <
—_ nok, bankbetétek —_
O 5  Befektetett eszkd- = 0 0,00% 0,00% torl, bevalt. O
A z0k ertekes,|tese— 19 Véglegesen ka- - 0 0,00% 0,00% —
o nek eredmenye pott pénzeszkdz o
= 6 Sza’lli’FOi kétgle— * 24 882 -35 385 -60267  -242.21% 1,32% 20 Részvénybevonas - 0 0.00% 0.00% =
< zgttsegek valto- (egyéb tokele- <
N Zasa szallitas) N
) 7  Egyébrovidleja- = -729 -0180 -8 451 -1150,26% 0,34% 21 Kotveny és hitel- - o 0.00% )
m ratu kotelezettse- viszonyt megtes- -
= gek valtozasa tesitd értékpapir -
o 8  Passzividdbeli t 258 163 -58 033 -316 196 -122,48% 2.16% visszafizetése o
. elhatarolasok 22 Hitelés kdleson - -29 550 873 -29 550 0.00% 1098.55% =
S valtozasa torlesztése és 873 >
= 9  Tagintézetekkel + -146 600 146 550 293 150 100.97% -5,45% visszafizetése 4n
N ls’zem,lc;tenl’kovete— 23 Hosszu lejaratra - -7 258 301 -231728 7026573 06.81% 8,61% o
P és valtozasa nyujtott kolcso- <
B 10 Forgdeszkdzdk + -3 568 505 -10389638 -6821133 -19115% 386,23% nok, elhelyezett B
B (vevoé és pénzesz- bankbetetek <
kgz nélkul) valto- 24 Véglegesen ata- - 0 0,00% 0,00%
. zasa dott pénzeszkédz -
wv P . . _ _ _ _ o, o, L
- 11 Alkt|v,|dobe’u elha- = 188 822 197 431 8 609 4,56% 7.34% 25 Alapitokkal sz. / + 0 0,00% 0,00% :
tarolasok valto- egyéb hosszu két
— zasa : : ' -
- valtozasa <
. MUKODESI 3238795 -2504 630 -5743426 -177,33% PENZUGYI CASH 90 501 427 -185 370 -90 689 -100,21% 6,89% —~
P CASH FLOW FLOW OSSZESEN 849
OSSZESEN ) W =
N PENZESZKOZOK 2221176 -2690 000 -4914229 -221,24% 100,00% N
- VALTOZASA W
< 12 Befektetett eszkd- - -01 519 046 01 519 046 100,00% 0,00% <
zOk beszerzése
13 Befektetett eszkd- + o] 0 0 0,00% 0,00%

zOk eladasa

BEFEKTETESI -91 519 046 91519 046 100,00%

CASH FLOW 0OSz-
SZESEN
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[.I. A SZANALASI ALAP BEMUTATASA

Az intézmény neve: Szanalasi Alap (a tovabbiakban: az ,Alap™)
Székhelye: 1027 Budapest Csalogany u. 9-11.
www.szanalasialap.hu
Alapitas modja: jogszabaly (a pénzugyi kozvetitdrendszer egyes
szerepldinek biztonsagat erdsitéd intézmenyrendszer
tovabbfejlesztésérol szold 2014. évi XXXVII. torveény, a
tovabbiakban: a ,Szantv.") alapjan
Alapitas idépontja: 2014. julius 21.
Gazdalkodasi forma:
Statisztikai szamjel:
Adoigazgatasi szam:

919 Egyéb alap
18618389-6619-919-01
18618389-2-41

Az Alap szamlavezetgje:
Az Alap letetkezelgje:

Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: .MNB")
(2015. februar 3-tol): KELER Kozponti Ertéktar Zartko-
ruen Mukodod Részvénytarsasag

(a tovabbiakban: ,KELER")

Allamadossag Kezeld Kézpont Zartkorien Mikodé
Részvénytarsasag (a tovabbiakban: ,AKK")

Az Alap vagyonkezeldje:

Hornung Agnes, a Nemzetgazdasagi Minisztérium
allamtitkara
1119 Budapest, Ormai udvar 117.

Az igazgatotanacs elnoke:

Az igazgatotanacs tovabbi tagjai: Dr. Windisch Laszlo, az MNB alelndke
Nagy Marton Istvan, az MNB alelndke (2016.
november 15-ig),
Foéldenyineé Lahm Krisztina, az MNB Szanalasi Igazga
tosaganak igazgatdja (2016. november 16-tol),
Dr. Fekete-Gydr Andras, az Orszagos Betétbiztositasi
Alap (a tovabbiakban: ,OBA") ugyvezetd igazgatdja
Az Alap konyvvizsgaloja: BDO Magyarorszag Koényvvizsgalo Kift.
Konyvvizsgaloi engedely szama: 002387
A konyvvizsgalatot vegzo szemely: Jasper Zsuzsanna, kamarai tag konyvvizsgalod
Konyvvizsgaloi engedely szama: 001288

A konyvviteli szolgaltatast vegzo: Dr. Mihalyiné Erdds Ilona, az OBA fékonyveldje
Regisztracios szam: 121985
A beszamolo keszitesenek helye: Az Alap szekhelye: 1027 Budapest Csalogany u. 9-11.

1.2. AZ ALAP LETREHOZASA ES ADOZASI HELYZETE

Az Alap a Szantv. hatalybalépésével a térvény erejénél fogva jott Letre.
A tarsasagi adorol es az osztalékadorol szolo 1996. evi LXXXI. torveny 5. mellekletenek
16. pontja szerint az Alap nem mindsul tarsasagi adoalanynak, a helyi adokrol szold 1990.

évi C. térvény (a tovabbiakban: a ,Hatv.") 3. § (5) bekezdése értelmében a Hatv. hatalya
nem terjed ki az Alapra, az illetékekrdl szolo 1990. évi XClII. torveny 5. § r) pontja szerint
pedig az Alap teljes személyes illetékmentességben részesul.

Az Alap jegyzett tokeje a tagintezmenyek csatlakozasi dijaibol all.

13. AZ ALAP TAGINTEZMENYEI

Az Alapnak 2016. december 31-én 103 tagintézmeénye volt, ebbdl 28 bank, 8 szakosi-
tott hitelintézet, 52 szovetkezeti formaban mukddo hitelintézet (takarékszovetkezetek)
és 15 befektetési vallalkozas.

Az Alap tagintézmeényeinek nevét, a tagok altal a 2016. évben megfizetett tagdijak
Osszegeét az 1. szamu melléklet tartalmazza.
A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja (2017. februar 28.) kdzott az Alap tag-
saga csokkent: 1 tagintézmeény beolvadassal megszunt.

14. AZ ALAP TEVEKENYSEGI KORE, FELADATAI

A z Alap mukodeésére vonatkozo legfontosabb szabalyok a Szantv.-ben, a 214/2000.
(XII. 11) szamu Kormanyrendeletben (a tovabbiakban: a ,Kormanyrendelet”), illetve az
Alap szabalyzataiban talalhatok.

Az Alap a tagintézmeények befizetéseibdl finanszirozott, a szanalashoz kdzvetlendl
kapcsolddo, a Szantv.-ben meghatarozott finanszirozasi igények fedezésére szolgald
alap.

Az Alap vagyona az alabbi célokra hasznalhato fel:

a) aszanalas alatt allé intézmeény, annak leanyvallalatai, athidalo intézmény vagy
szanalasi vagyonkezeld eszkdzeinek és kotelezettségeinek garantalasa;

b) a szanalas alatt allo intézmény, annak leanyvallalatai, athidald intézmeény vagy
szanalasi vagyonkezeld részeére tortend hitelnyujtas;

c) aszanalas alatt allo intézmeny eszkdzeinek megvasarlasa;
d) athidalo intézménynek vagy szanalasi vagyonkezeldnek nyujtott tékehozzajarulas;

e) aszanalas alatt allo intézmeény szamara a torvéenyben meghatarozott celbol
tortend hozzajarulas;

f) az OBA-nak a Szantv. 143. § (5) bekezdése szerint fizetendod kartalanitas;

g) atulajdonosoknak vagy a hitelezoknek a Szantv. 98. §-aval 6sszhangban fizetend6
kartalanitas;

h) a fiskalis semlegességnek a Szantv. 128. §-a szerinti teljesulésének biztositasa;
i) aza)-h) pontban emlitett intézkedések barmely kombinacioja;
J)  az Alap mukodtetésevel kdzvetlenll 6sszefuggd koltsegek.

Az Alap a vagyonértékesitési eszkdz alkalmazasa soran a fenti a)-d) pontokban emlitett
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intézkedésekhez az atvevo tekintetében is igénybe vehetd.

5. AZ ALAP IRANYITO TESTULETE ES ELLENORZESE
1.5.1. AZ IGAZGATOTANACS
A Szantv. 132. § (1) bekezdése ertelmeében az Alapot négytagu igazgatotanacs iranyitja.

Tagjai:

+ a péenz-, toke- és biztositasi piac szabalyozasaeért felelds miniszter altal kijelolt sze-
mely,

-+ a szanalasi feladatkorében eljaréd MNB elndke altal kijelolt két személy, akik kozul az
egyik a Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2013. évi CXXXIX. torveny (a tovabbiakban: .MNB
tv.") 4. § (8) bekezdésében, a masik az MNB tv. 4. § (9) bekezdéseben meghatarozott fela-
datot felugyeld alelndk vagy e feladatot ellatod vezetd es

- az OBA ugyvezet6 igazgatdja.

1.5.2. AZ ALAP ELLENORZESE

Az Alap pénzigyi-szamviteli ellenérzését az Allami Szamvevészék végzi,

2. AZ ALAP SZAM\/ITELI POLITI-
KAJANAK FOBB JELLEMZOI

2.1. A KONYVVEZETES JOGSZABALYI ALAPJA
Az Alap a kényveit a szamvitelrél szolo 2000. evi C. torveny (tovabbiakban: ,Szamviteli
Torvény”) es a Kormanyrendelet eldirasai szerint vezeti.

2.2. A BESZAMOLASI KOTELEZETTSEGGEL KAPCSOLATOS
DONTESEK

Az Alap a Szamviteli Térvényben rogzitett alapelvek, értékelési eldirasok alapjan ala
kitotta ki az adottsagainak, kérulmenyeinek leginkabb megfeleld, a torvény vegre-
hajtasanak modszereit, eszkdzeit meghatarozo szamviteli politikat.
A szamviteli politika a beszamolasi kotelezettseget illetden a valos vagyoni, pénz-
ugyi és jovedelmi helyzetrol készuld beszamolot helyezi eldtérbe. A Szamviteli Tor-
veny celjakéent a megbizhato és valds 6sszképet add informacidszolgaltatast és az
ezt biztositod alapelveket, szabalyokat, kdvetelményeket fogalmazza meg.
A Szamviteli Torveny eldirasa szerint az Alap az egyeb szervezetek koze tartozik,
amelynek specialis konyvvezetési és éves beszamolokeszitesi kotelezettséget a
Szamviteli Torveny és a Kormanyrendelet szabalyozza.

a) Abeszamolasi forma:
Az Alap a Szamviteli Torvényben meghatarozott ertékek alapjan készitett beszamo
loja: Eves beszamolo, amelynek tagolasa megfelel a Kormanyrendeletben foglaltak-
nak.

b) A beszamolod keészitésével kapcsolatos idépontok:
A mérleg forduldonapja december ho 31. napja, az Uzleti év megegyezik a naptari

évvel.

c)  Abeszamolo készitése, alairasa:
A beszamolo nyelve: magyar
Alaird: az igazgatotanacs elndke

d) Akoényvvezetés modja:
Az Alap a kezeléseében, a hasznalataban, a tulajdonaban levd eszkdzokrél és azok
forrasairol, tovabba a gazdasagi mUveletekrél a kettds konyvvezetés kereteben
biztositja, hogy az eszkdzdkben és forrasokban bekdvetkezett valtozasok a valé-
sagnak megfelelden, folyamatosan, zart rendszerben, attekinthetéen keruljenek
bemutatasra. A Szamviteli Torvény szerint a beszamoloban el kell szamolni azokat
a targyeévet érinté gazdasagi esemeényeket is, amelyek a mérleg forduldonapja utan,
de meg a mérlegkeszités idépontja elétt ismertte valnak. Ilyenek azok az eseme-
nyek, amelyek a targyevvel kapcsolatosak, €s a december 31-i eszkdz-, illetve
forrastételeket megvaltoztatjak, és az éves beszamold 6sszeallitasat megeldzden
az Alap tudomasara jutnak. Az Alap a Kormanyrendeletben meghatarozott tartalmu
(6sszkoltseg eljarasra epuld) eredmeny-kimutatast készit. A szamlatukor szerinti
bontasban kényveli a mukddesi koltsegeit (5. szamlaosztaly), valamint a raforditasait
(8. szamlaosztaly) és a bevételeit (9. szamlaosztaly).

e) Aszamviteli alapelvek érvényesitése:
A tevékenyseg folytatasanak elve; a teljesség elve; a valodisag elve; a kdvetkeze-
tes- ség elve; a folytonossag elve; az 6sszemeres elve; az dvatossag elve; a bruttd
elszamolas elve; az egyedi értékeles elve; az iddbeli elhatarolas elve; a tartalom
elsédlegessége a formaval szemben elve; a lényegesség elve; a kdltség-haszon
Osszevetesenek elve.

f) A beszamolo elfogadasa:
Az Alap igazgatotanacsa a targyeévet kovetd majus 30. napjaig elfogadja az eves
beszamolot, a kdnyvvizsgalo jelenteseét, es benyujtja azokat az Allami Szamvevo-
szeknek.

g) Osszehasonlithatdsag biztositasa:
A Szanalasi Alap léetrehozasa 2014. julius 21-én tortéent. A 2016. évi beszamoloban
levo tételeknek a 2015. évi mérlegtételek adatai biztositjak az 6sszehasonlithatosa-
got.

23. AZ ESZKOZOK ES FORRASOK BESOROLASANAK ES ERTEKE-
LESENEK SZEMPONTJAI

1) Az eszk6zok besorolasanak szempontjai:
Az Alap a Szamviteli Térvény eldirasa szerint a befektetett eszkdzok kdzé sorolja
azokat az eszkdzoket, amelyek a tevekenyseget tartdésan, legalabb egy éven tul szol-
galjak; a forgdeszkdzok kdze sorolja azokat az eszkdzodket, amelyek a tevékenyseget
egy éven belul szolgaljak, igy a forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité allampapi-
rokat is.
Hasznalatbavételkor egyedi besorolas, a mérlegkeészités soran pedig felulvizsgalat
tortenik.

2) Aforrasok besorolasanak szempontjai:
Az Alap a Szamviteli Térvény és a Kormanyrendelet elbirasa szerint a sajat forraso-
kat  atargyévi eredmenybdl kepzett dsszegek képezik, idegen forrasokat a kulsé
szervezettdl (hitelintézetektdl) egy évet meghalado vagy egy éven beluli fizetési
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hataridd mellett kapott penzeszkdz, szolgaltatas vagy egyéb kotelezettség dsszegei
alkotigk.
2.3.1. ESZKOZOK ERTEKELESE

A befektetett eszkdzoket és a forgdoeszkdzdket beszerzési (eléallitasi) kéltsegukon
kell a mérlegbe felvenni. A beszamolo keészitésekor bruttd értekuket csokkenteni kell
az immaterialis javak és targyi eszk6zok esetében az eszkdzokre egyedileg elszamolt
ertekcsokkenesek, illetve a befektetett penzlgyi eszkdzok esetében az ertékveszte-
sek 6sszegevel. Az Alap nem él az immaterialis javak, a targyi eszk6zok es a befektetett
penzugyi eszkdzok esetében a piaci ertékelés modszerével, azaz nem szamol el értek-
helyesbitést. Az eszkdzok bekerulési (beszerzési) ertékenek részét képezd tételeket a
felmerUlléskor, a gazdasagi esemeny megtorténtekor (legkésdbb az Uzembe helyezes-
kor) kell szamitasba venni a szamlazott, illetve a kivetett dsszegben.

A keszleteket beszerzesi arukon kell a konyvekben szerepeltetni, a beszamolo ke-
szitésekor ez meghatarozott, az értékelési szabalyzatban részletesen kifejtett feltéte-
lek esetén csokkenthetd az elszamolhato értékvesztés dsszegével. A keszletek kozott
mutatjuk ki a tagintézmeény felszamolasa esetén az Alap kezessegvallalasat fedezd jogi
biztositek ervenyesitese utjan az Alap tulajdonaba kerult vagyontargyakat is, abban az
esetben, ha azokat nem sajat tevékenysége céljara hasznalja, hanem értékesiteni fogja.
Az Alap tulajdonaba ily modon kerult vagyontargyakat a vagyonfelosztasi javaslatban
meghatarozott értéken kell a konyvekbe felvenni.

A kovetelések elfogadott, elismert 6sszegben szerepelnek a mérlegben. A kdvetele-
seket leértékelni nem lehet, a kétes kdvetelésekre a szamviteli politikaban meghataro-
zott modon értekvesztest kell elszamolni. A behajthatatlanna valt kdveteléseket veszte-
segkent kell elszamolni az egyeb raforditasok kozott.

Az Alap indokolt esetben értékvesztést szamol el a fordulonapon fennalld kétes ko-
vetelésekre, varhato vesztesegekre (dijkdvetelések, vevokdvetelések, eldlegkent adott
Osszegek, egyeb kovetelések). Az ertékvesztés elszamolasanak kotelezettsege akkor
all fenn, ha eldre lathato, feltételezhetd, hogy a kdvetelés nem fog befolyni, illetve nem
a konyv szerinti ertékben fog befolyni. Az ertékvesztés 6sszegének meghatarozasa a
meérleg fordulonapjan hatralékos vevok egyedi mindsitése alapjan, a hataridén tuli és a
kétes kdvetelések, valamint az eldlegként adott 6sszegek alapulvételével torténik. Ha a
merlegkészités iddpontjaig a koveteles teljes Osszege kiegyenlitést nyert, vagy azt valto
kiallitasaval rendeztek, és a valto meg nem jart le, értékvesztés nem szamolhato el

A fordulonapon fennallo dijkdvetelések utan az Alap egyedi értékelés alapjan szamol
el értékvesztest.

Az értekpapirok ev vegi ertekelése soran a merlegben szerepld erték a konyv szerinti
erték, csokkentve a Szamviteli térveny ertelmeben elszamolhato ertekvesztések 6sz-
szegével. A hitelviszonyt megtestesitd, egy évnél hosszabb lejaratu értékpapirt - fug-
getlenul attol, hogy az a forgdeszkozok, illetve a befektetett pénzugyi eszkdzok kdzott
szerepel — bekerulési értéken, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel csokkentett, az
ertékvesztés visszairt dsszegével ndvelt, konyv szerinti értéken kell kimutatni.

A pénzeszkdzoket banki szamlakivonatokkal, valamint a pénztari leltarakkal egyezd
konyv szerinti ertéken mutatja ki az Alap.

Az aktiv és passziv idobeli elhatarolasok kére
a) Aktiv idobeli elhatarolasok

- Bevételek, melyek a mérleggel lezart idészakra vonatkoznak, de csak a mérlegfor-

duld napja utan esedékesek.

- Koltsegek, raforditasok, melyek a mérlegforduld napjat kévetd idészakra szamolha-

tok el.

- TObbletkotelezettségek miatti dsszegek.

b) Passziv idobeli elhatarolas

- Bevetelek, melyek a merlegforduld napja elétt befolytak, de a kovetkezd év beveéte-
let képezik.

- Kéltsegek, raforditasok, melyek a mérleggel lezart évet terhelik, de csak a mérleg
fordulonapja utan merulnek fel.

- A mérlegfordulo napja €s a merlegkeészités napja kdzott ismertté valt, lezart évet
terheld kotelezettsegek.

- Koltsegek, raforditasok ellentételezesére kapott tamogatasok koéltseggel, raforditas-
sal még nem ellentételezett dsszege.

- Egyéb bevételkent elszamolt halasztott bevételek.

2.3.2. ABESZAMOLOBAN ALKALMAZOTT SAJATOS ERTEKELESI ELJARASOK ISMER-
TETESE

1) Sajatos eszkoézcsoportok értekelese

a) A forgoeszkdzok kozott nyilvantartott kamatozo ertékpapirok beszerzési értékében
szerepld felhalmozott kamatot a beszerzéskor beveételt csokkentd tényezdkent kell
konyvelni.

mivel visszafizetésukert az allam garanciat vallal

2) Sajatos forrascsoportok ertéekelési eljarasai
a) Az Alapnak az eléz6 éviek) mérlegszerinti eredmeénye a sajat tokén belul a tartalékba
kerUl atvezetesre, konyv szerinti ertekben.

b) A tagintézményekkel szembeni kételezettségek a bankszamlakivonatok alapjan ke-
rulnek a mérlegbe beallitasra.

Az eldzbéekben ki nem emelt eszkdzok és forrasok ertékelése a szamviteli torvény alta-
lanos eldirasai szerint tértenik.

2.3.3. AFORRASOK ERTEKELESE

A sajat tokeét a mérlegben koényv szerinti ertékben mutatja ki az Alap.

A céltartalekot a mérlegben konyv szerinti erteken kell kimutatni.

Céltartalékot kell képezni a varhato kotelezettsegekre, amennyiben a felmerulésuk a
fordulonapot kdvetod Uzleti évben mar ismert vagy valoszinusithetd, multbeli vagy folya-
matban levd ugyletekbdl szarmaznak, és ezekre mas fedezet nincs a mérlegben. Ilyen
peldaul a kezessegvallalas, opcios Ugylet, garanciavallalas, le nem zart peres Ugyekkel
kapcsolatos kotelezettség stb. ismert vagy tervezett raforditasai.

Céltartalékot lehet kepezni a jovoben varhato koltsegekre.

A kotelezettsegek a szamlaban vagy szerzédésben szerepld, az Alap altal elismert dsz-
szegben szerepelnek a meérlegben.

Passziv iddbeli elhatarolaskent kerulnek elszamolasra a merlegkeészités napjaig ismertte
valt, a targyéevet megeldzo6 évre vonatkozo koltsegek, példaul a kényvvizsgalat dija.

24. AZ ERTEKCSOKKENES ES ERTEKVESZTES ELSZAMOLASI
MODSZERENEK ISMERTETESE

Az értékcsokkenés leirasanak modszerei:

2016
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- atervezett ertékcsokkenési leiras elszamolasanak alapja az immaterialis javak és a

targyi eszkdzok aktivalasi ertéke; ESZKOZOK MEGOSZLASA 2015. EV
- az aktivalas napjatol egyedileg, a tervezett leirasi kulcsait alkalmazva, linearis moédon;

- az Alap a 100 ezer Ft alatti kis értéku egyedi beszerzési, eléallitasi ertek alatti eszkédz

ertékét hasznalatbavételkor egy 0sszegben szamolja el. ~ LIMMATERIALIS JAVAK O'OOZA
Az értékvesztés elszamolasa és visszairasa: - I TARGYI ESZKOZOK 0.00%
Az Alap akkor szamol el ertékvesztést, ha: W1 BEFEKTETETT PENZUGYI .
- az eszkdzok konyv szerinti értéke tartdosan és jelentdsen (a kdnyv szerinti erték az ES{ZKOZOK 8528?
értékelési szabalyzatban eszkdzonként meghatarozott 6sszegben) magasabb, mint a | Keszletek o,oof,
vizsgalt eszkdz piaci értéke, W Il Kovetelesek 6'900/"
- valamint, ha az eszkdz a tevékenység valtozasa miatt feleslegessé valt, megronga- : :'\'/ Ilirf[ekpapllr__ok_ y 3-33;’
o lbdott: Pénzeszkozok 432% o
- - kedvezé fordulat esetén Ujraértékelés mellett az értékvesztés visszairasa is lehetsé- B C. Aktividobeli elhatarolasok 0.18% -
- ges a koényv szerinti, de maximum a névertekig. N
< / d s e .o . -, 2 <
> 3. KIEGESZITESEK, MAGYARAZATOK ESZKOZOK MEGOSZLASA 2016. EV -
«O ° y ‘O
— s 2 —
o AZ EGYES MERLEGTETELEKHEZ | o
s - ILIMMATERIALIS JAVAK 0,00% s
< - IL.TARGYI ESZKOZOK 0.00% <
b e lIl. BEFEKTETETT PENZUGY!
o 31 ESZKOZOK E7KOZOK e2s% o
- — : — : : : | Keészletek 0.00% -
& ESZKOZOK OSSZETETEL- ES ALLOMANYVALTOZASA Wl Kovetelesek 8,74% =
n Megnevezes Megoszlas Megoszlas — Valtozas Valtozas = Er}iékpapier' 16.29% o
i Bagise TArqye o o EFt o B V. Pénzeszkdzok 2.27% m
> - - , B C. Aktividobel elhatarolasok 0.45% >
. 201512.31. 20161231 20151231 20161231 Ba- .
Zis=100
= | IMMATERIALIS o] o] 0,00% 0,00% o] 0,00% =
< .. .. <C
B SAVAK 3.2. BEFEKTETETT ESZKOZOK B
B Il. TARGY!I ESZ- 0 0 0,00% 0,00% 0 000% P
KOZOK
- ll. BEFEKTETETT 91519046 61924 867 85.28% 72.25% -29594179  67.66% Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzdkkel nem rendelkezett a 2016. -
” PENZUGYI ESZ- évben. -
= KOZOK <
- . Adatok E Ft-ban -
< [. KESZLETEK o] o] 0,00% 0,00% 0 0,00% o <
. . BEFEKTETETT ESZKOZOK 2015.12.31. 2016.12.31.
z [l. KOVETELESEK 7 404 901 7 490 079 6,90% 8,74% 85178  10115% Z
< . . MSZVK Zrt. térzsrészveny 2 000 000 2 000 000
IILERTEKPAPIROK 3568505 13958143 3.33% 16,29% 10389638  39115% : . . <
N . . TARTOSAN, EVEN TULI ADOTT N
. IV.PENZESZKO- 4632170 1942170 4.32% 227% -2690000  41.93% KOLCSON h
ZOK
. . MSZVK Zrt. kdlesé 8 046 86
< C. AKTIV IDOBELI 190 820 388 251 0,18% 0.45% 107 431 203.46% . olesone 951904 59 924 867 <
ELHATAROLA- HUF 36 450 850 14 441127
SOK EUR 34 493 368 29 632 027
CHF 18 574 828 15 851 713

ESZKOZOK

(aktivak) 107 315442 85703 510 100,00% 100,00% -21 611932
OSSZESEN
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AZ MSZVK RESZERE NYUJTOTT KOLCSONOK

2015.12.12. 30 406 324 381 HUF  2025. december 16 481 858 430 HUF 16 481 858 430 HUF
2015.12.12. 119 092 127.83 EUR  2025. december 107 182 915,03 EUR 33 336 030 233 HUF
2015.12.12. 69 392 824,60 CHF 2025.december 60 803 037.42 CHF 17 597 007 060 HUF

OSSZESEN 67 414 895 722 HUF

2016

" 2016.12.31. MNB arf.: 311,02 HUF/EUR, 289,41 HUF/CHF

Befektetett eszk6z konyv szerinti értéke: 61 924 867 E Ft, amibdl2 000 000 E Ft az MSZVK
Magyar Szanalasi Vagyonkezeld Zartkérien Mukoédd Részvenytarsasag (az ,MSZVK Zrt.")
részvenyeinek értéke, és 59 924 867 E Ft pedig az MSZVK Zrt.-nek adott hosszu lejaratu
kolcson.

Az Alap igazgatotanacsa 28/2015. (IX. 22.) szamu hatarozataval jovahagyta az Alap altal
alapitandd MSZVK Zrt. megalapitasara vonatkozo alapitdi hatarozatot.

Az MSZVK Zrt. alapitasaban kozremukodo tanacsadok az MSZVK Zrt.-t 200 millio forint
alaptokevel és 1800 millio forint 6sszegu toketartalékkal javasoltak alapitani. Az 6sszeg
biztositotta a kezdeti iddészak finanszirozasi szuksegletét, valamint elegend6 fedezetet
nyujtott ahhoz, hogy a 2015. évben megalapitott MSZVK Zrt. sajat tékéje ne csdkkenjen
a jegyzett toke érteke ala, és tékeemelest a tarsasag legkorabban a 2016. évben hajtson
vegre.

Az MSZVK Zrt. alapitoja (egyeduli részvenyese) az Alap. A Szantv. 53. § (5) bekezdeése
ertelmében az alapitast kovetéen az MSZVK Zrt. feletti tulajdonosi jogokat a szanalas
feladatkorében eljard MNB gyakorolja.

Az Alap az alapitaskor lejegyzett ,A" sorozatu részvenyek (azaz 10 db, egyenkeént
20 000 000,- Ft nevertékl, egyuttesen 200 000 000,- Ft névertéku torzsrészveny) teljes
kibocsatasi ertéket (100%-at), mindésszesen 2 000 000 000.- Ft-ot az Alap az MSZVK
bankszamlajara tortend atutalas utjan megfizette.

2015. december 17-én az Alap és az MSZVK Zrt. kolcsdnszerzédest kotott, amely
szerzodes szerint az Alap 45 500 000 E Ft és 166 900 E EUR koélcsont nyujtott az MSZVK
Zrt. részére 10 éves futamiddre; a visszafizetés a kdlcsonszerzdédesben meghatarozottak
szerint torténik.

Az Alap a K&H Bank Zrt. vezette banki konzorciumtol HUF-ban és EUR-ban denominalt
hiteleket vett fel - allami keszfizetd kezesség mellett — azzal a céllal, hogy az altala
alapitott MSZVK Zrt.-nek kolcsont nyujtson a tevekenysege finanszirozasahoz. Az MSZVK
Zrt. az MKB Bank Zrt.-tél vette at annak HUF, EUR és CHF devizakban denominalt nem
teljesitd eszkozeit. Az Alap az MSZVK Zrt.-nek HUF, EUR és CHF devizanemekben nyujtott
kolcsont.

Az Alap a felvett HUF és EUR konzorcialis hitel, valamint az MSZVK Zrt.-nek nyujtott HUF,
EUR és CHF kolcson altal keletkeztetett nyitott devizapozicioi fedezésére az MNB-vel
azonnali és hataridds devizaugyletekre vonatkozd keretszerzédés ertelmében azonnali
devizaugyleteket, valamint 1 honap futamideju elszamolasos hataridds devizaugyleteket

kotott, HUF-EUR, HUF-CHF és EUR-CHF devizaparokra.

2016.december 17-t6laz MKB Bank Zrt. €s a Szanalasi Alap kozott letrejott megallapodas
ertelmében a fenti devizaparokra 2 hoénap futamideju hatariddés devizatugyletek
megkaotesere kerulhet sor, kivaltva a korabbi — MNB-vel kotott — hasonld Ugyleteket.

Az Alap az MSZVK Zrt.-nek nyujtott kolcsénei biztositékaként dvadekba kapta az MSZVK
Zrt. 100%-0s tulajdonaban allo Szanalasi Koveteléeskezeld Zrt. 102 millié Ft és Resideal Zrt.
54 millid Ft értéka részvényét.

Az MSZVK Zrt-nek nyujtott hosszu lejaratu kolcsondkbdl 2016. szeptember 22-én
elotorlesztesre kerult sor 20 milliard Ft 6sszegben.
A Szanalasi Alap a befolyt eldtorlesztést a sajat konzorcidlis hitele elétorlesztésere
forditotta.

3.2.1. FORGOESZKOZOK

Az Alap forgoeszkdzei a mérlegforduldonapon az MNB-nél vezetett bankszamlan levé
1 942 170 E Ft (a devizaban nyuyjtott kolcson december 23-an befolyt HUF szamlara
atvezetett 6sszege), az ertekpapirok erteke 13 958 143 E Ft, és a rovid lejaratu kovetelesek
7 490 079 E Ft (MSZVK-nak nyujtott kolcson 2017. évben esedékes Osszege) allt.

Az Alap letéetkezeldje a KELER, amely az Alap szamara letetkezeldi tevekenyseget a
tokepiacrol szold 2001. évi CXX. torveny 335/A. §-anak a 2014. évi CIV. térvény 9. §-aval
tortént modositasa folytan végezhet 2015, januar 1-jétél

Az Alap a fordulonapon készletekkel nem rendelkezett.

3.2.1.2. KOVETELESEK

ROVID LEJARATU KOVETELES (ADATOK E FT-BAN)

Tagintézményekkel szembeni 146 600 50
dijkdvetelés

Adott kolcsonok 7 258 301 7 490 029
OSSZESEN 7 404 901 7 490 079

A 2016. évvegen a tagintézmenyekkel szembeni rendszeres éves dijkovetelések 6sszege
50 ezer Ftvolt, amely 6sszeg a GLOBALINVEST Zrt. tagdijtartozasa volt. A Magyar Nemzeti
Bank H-EN-IlI-265/2016. szamuU hatarozataval a GLOBALINVEST Zrt. szamara kiadott
befektetési szolgaltatasi tevekenysegi engedélyét 2016. szeptember 7-én visszavonta. A
nevezett tagintézmeny altal meg nem fizetett tartozas a dijkdvetelesek kozul 2017. évben
ertekvesztéskent kerul elszamolasra.

3.2.1.2. PENZESZKOZOK

A pénzeszkdzok kdzul a mérleg forduldonapjan 2016.12.31-én a bankbetét dsszege az
MNB bankkivonataval egyezden 1 939 975 E Ft, a CIB Banknalvezetett kis 6sszegu szallitd
kifizetésekre hasznalt folyoszamla egyenlege 2 072 E Ft. az MKB Bank HUF technikai
szamlan 45 E Ft, a KELER Kozponti Ertéktarnal vezetett Ertékpapirszamla egyenlege
pedig 77 E Ft volt. A MNB folyoszamlan levd bankbetét nagysagat az a tény indokolja,
hogy az EUR és CHF devizakban adott kolcsondk torlesztése 2016. december 22-én, majd
a devizak HUF szamlara tortend atvezetése december 23-an tortént meg. Az 6sszeg 2017.
januarban befektetésre kerult.
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3.2.2. AKTiVIDOBELI ELHATAROLASOK

Aktiv idébeli elhatarolasok 2015.12.31. 2016.12.31.
Ertékpapirok felhalmozott kamata 63 023 204 394
Adott kolcson kamata 52 684 33183
MSZVK koltsegterites 0 144 211
Hataridés devizaugyletek nyeresége 73 258 3659
Felel6ssegbiztositas 1855 2783
Adonet elofizetes o] 21
OSSZESEN 190 820 388 251

Az aktiv iddbeli elhatarolasok kényv szerinti értéken kerulnek a mérlegbe.

3.3 FORRASOK

FORRASOK OSSZETETELENEK ALAKULASA

Megnevezes

Bazisev Targyév

201512.31.  2016.12.31.

Megoszlas
% % EFt
2015.12.31.

Megoszlas Valtozas

2016.12.31.

Valtozas
%
Bazis=100

FORRASOK MEGOSZLASA 2016. EV

3.2.3. SAJAT TOKE

D. Sajat toke

E. Céltartaléek

F. Kotelezettségek

G. Passzivak, elhatarolasok

[ N N

SAJAT TOKE OSSZETETEL- ES ALLOMANYVALTOZASA

20,17%
0,00%

79.569%
0.23%

BESZAMOLO]JA

D. Sajat toke Q247524 17 289 063 8.62% 20,17% 8 041 539 186,96%
E. Céltartalék o] 0 0,00% 0,00% o] 0,00%
F. Kotelezett- 97 809348 68213910 91.14% 79.59% -29 595 438 69.74%
segek
G. Passzivak, 258 570 200 537 0.24% 0.23% -58 033 77.56%
elhatarolasok
Forrasok 107 315 442 85 703 510 100,00% 100,00%  -21 611932 79.86%
(passzivak)
0sszesen
FORRASOK MEGOSZLASA 2015. EV
B D. Sagjat toke 8.62%
_ | E. Céltartalék 0,00%
B F Kotelezettségek 01,14%
[ |

G. Passzivak, elhatarolasok

0,24%

Megnevezes Megoszlas  Megoszlas Valtozas Valtozas
Bazisev Targyev % % E Ft %
20151231 20161231 20151231 20161231 Bazis=100
. JEGYZETT 425972 429 024 4.61% 2.48% 3052 100,72%
TOKE
Il. ”TARTALEK— 1961146 8 821 552 21,21% 51,02% 6 860 406 449.82%
TOKE
lll. ERTEKELES ) o) 0,00% 0,00% 0 0,00%
TARTALEK
IVTARGYEVI 6860406 8038487 74.19% 46.49% 1178081  11717%
EREDMENY
D. SAJAT TOKE 0247524 17 289 063 100,00% 100,00% 8041539  186,96%
SAJAT TOKE MEGOSZLASA 2015. EV
l. Jegyzett tOke 4,61%
II. Tartalek toke 21,21%
[ll. Ertekelési tartalék 0,00%
IV. Targyévi eredmeény 71,19%
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SAJAT TOKE MEGOSZLASA 2016. EV

l. Jegyzett toke 4,61%
H |l Tartalek toke 21,21%
| Il Ertékelési tartalék 0,00%
IV. Targyevi eredmeény 71.19%

Az Alap sajat tékéje 2015. december 31-rél 2016. december 31-re 8 041 539 E Ft-tal, kozel
a kétszeresére ndvekedett a bazisiddészakhoz viszonyitva.

JEGYZETT TOKE

Ajegyzett téke a tagintézmények altal befizetett csatlakozasi dijakbol all. A Szantv. 137. §-a
szerint az Alaphoz csatlakozo intézmeény egyszeri csatlakozasi dijat koteles fizetni.

2016. évben 5 tagintézmeény 3 052 E Ft-tal csatlakozott az Alaphoz.
Az Alap jegyzett tokeje 2016. december 31-én 429 024 E Ft volt.

TARGYEVI EREDMENY
Atargyevi eredmeny 2016. december 31-en 8 038 487 E Ftvolt. A Kormanyrendelet szerint

az Alap nyeresegenek teljes 6sszeget a tartalek ndvekedésekeént kell elszamolni az uzleti
evet kovetd éevben.

3.2.4. CELTARTALEKOK

Az Alap 2016. évben celtartalékot nem keépzett, mert nem ismert olyan varhato
kotelezettseg vagy jovobeni kéltseg, amely ezt indokoltta tenné. A felvett konzorcialis

bankhitel torlesztése a kolcson visszafizetésebdl torténik.

3.2.5. KOTELEZETTSEGEK

Adatok E Ft-ban

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

HUF Hosszu lejaratu 40 950 000 19 102 703 46,6
hitelbol
EUR Hosszu lejaratu 47 033 755 41527 390 88.3
hitelbdl
OSSZESEN 87 983 755 60 630 093 68,9

Az Alap hosszu lejaratu kotelezettseégenek konyv szerinti értéke 60 630 093 E Ft
amely 6sszeg a konzorcialis hitel 6sszeget tartalmazza. A felvett konzorciadlis bankhitel

10 éves idotartamra szol, a torlesztés és kamatfizetes a szerzédés mellékletében
meghatarozott Utemterv szerint tértéenik. A felvett kélcsén dsszege: HUF 45 500
000 E Ft és EUR 166 900 000 EUR. A hitel célja: az Alap altal az MSZVK Zrt. részere
tortend kolcsén nydjtasa [a Szantv. 126.8 (3) bekezdés b) pontjaval ésszhangbani
annak erdekeben, hogy az MSZVK Zrt. a szanalas alatt alld MKB Bank Zrt. egyes nem
teljesitd eszkdzeit a 100%-os tulajdonaban levé MKB Pénzugyi Zrt-n (névvaltozas
folytan idékozben: Szanalasi Koveteléskezeld Zrt.-n) keresztll megvasarolhassa.

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK ALAKULASA
A rovid lejaratu hitelek 2016.12.31-én 6sszesen 7 578 762 E Ft volt.

Adatok E Ft-ban

HUF Hosszu lejaratu hitelbdl 2016. 4 550 000 2387838
évben fizetendd
EUR Hosszu lejaratu hitelbél 2016. 5225973 5190 924
évben fizetendd
OSSZESEN 9775973 7 578 762

Az Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek ertéke 2016. december 31-én 5 055 E Ft volt,
mely az alabbiak szerint alakult:

Adatok E Ft-ban

Belfoldi szallitok 39 000 3615
Adofizetési kdtelezettseg 369 367
Jovedelemelszamolasi szamla 1548 0
Jarulekfizetési kotelezettseg 1016 1073
Tagintézmények dijfizetésebdl eredd 7 682 o]
tulhzeteés

Egyeb rovid lejaratu kotelezettseg 5 0

OSSZESEN 49 620 5055

Aszallitoitartozasok, adok, koltsegvetesikotelezettségek kimutatasaaszallitdéiszamlaknak,
illetve a bevallasoknak megfeleléen, azokkal egyezden konyv szerinti értéken tértenik. A
merleg fordulonapjan fennalld kételezettsegek kdnyv szerinti értekébdl a szallitdi tartozas
ameérlegforduldnapon 3 615 E Ftvolt, amely 6sszegbdl jelentdsebbek a kdvetkezok voltak:
Az AKK 2016. IV. negyedévi vagyonkezelési dijarol szoloé szamla értéke 1 770 E Ft és
a GFMT Ugyvedi Iroda szamlja jogi szolgaltatasrol 1 070 E Ft, KELER IV. negyedévi
letétkezelési dija 474 E Ft, a Dialog Plusz Audit Kft. €s a Magyar Posta 12. havi teljesitésrol
szolo szamlaérteke pedig 301 E Ft dsszegben.

A koltségvetessel szemben fennalld ado- és jarulekfizetési kotelezettségek 6sszege az
év veégen 1440 E Ftvolt, ami a tiszteletdijbol levont személyi jovedelemado és a szocialis
hozzajarulasi adotartozas, mely dsszegek a meérlegkészités idopontjaig hataridében
megfizetésre kerultek.
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3.2.6. PASSZiV IDOBELI ELHATéROLASCl)K o N 4 AZ ERED MENYI(I MUT AT AS / ,
tAéZtheaE;;k;l?alS december 31-én passziv elhatarolasa 200 537 E Ft volt, melyek az alabbi E GYES TETE LEI H E Z I<AP C S OLO D O
KIEGESZITESEK

Globalinvest 20170046 jovairo dijfiz.ert. elhat. 13
Koltsegek, raforditasok passziv id. elhat.
OBA - kdltség-hozzajar. 2016/1V.név- bérktg.+ jar. 6 052 4]1. AZ EREDMENYKIMUTATAS BEVETELEI
OBA-ktg. hozzajar. 2016.evi bérktg. alapber kulonb.+ jar. 9 849
- OBA - koltség-hozzajar. 2016/IV.név- telefonktg. 63 Adatok E Ft-ban -
o OBA - kéltseg-hozzajar. 2016/1V.név- irodaszer 69 o
- OBA - koltseg-hozzajar. 2016/1V.név-szam.tech.any. 151 Szanalasi tevékenységgel 7 290 255 7 306 686 1015 o
< OBA - kéltség-hozzajar. 2016/1V.név- fénymasolas 51 kapcsolatos bevetelek <
\5 OBA - ktg.-hozzajar. 2016.¢vi irodabérlet, lizemelt ktg. 1814 Egyeb bevetelek 285 666 572 233884.9 5
o Kezességvallalasi dij (Konz hitel utan) 2016, 136 418 Pépzlﬂgyi muveletek be- 439 693 3586 897 815.8 .
vételei
O 2016. évi kényvvizsgalati dij elhatarolasa (50%) 750 ” O
s .. OSSZESEN 7 730 233 11 650 155 150,7 =
MKB -KELER LEI-kod dij hat.idés tgylethez 39
<C - <
- Osszesen 155 255 S . o . . ) . , N
o Fizetendé kamatok elhatarolasa Az Alap.bevletlel!l forrasa a tagintézmeények altal megfizetett rendszeres éves dijbevétel B
. volt, ami hataridében befolyt. B
Konzorcium HUF hitel fizetend6 kamat elhat. 2016. 10 984 ) i ., o . . .
=@ : : - Az egyéb bevételeket 2015. évben (285 E Ft) 12 intezmeny megfizetett keésedelmi kamata @
Konzorcium EUR hitel fizetendd kamat elhat. 2016. 22 710 tette ki. 2016. évben az MSZVK 666 212 E Ft koltségtéritése volt az egyeb bevételek
. Osszesen 33694 jelentds része, amely dsszegbdl a 2015, évi alapitassal dsszefuggésben felmerult, az -
;_u e s L , f . . W S5
> Hataridés devizatiavletek arfolvamvesztesége MNB szanalasi hatosaga altal hozott hatarozat szerint megtéritett 6sszeg 522 001 E Ft, a .
gy Y 9 megfizetett késedelmi kamat dsszege pedig 360 E Ft volt.
b Hat.idds ugylet -EUR/CHF arfveszteseg elhat.2016. 11 574 =
= Osszesen 11574 A PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI =
< Passziv idébeli elhatarolasok 6sszesen: 200 537 <
— —
< Kélcson szerzoédésbol eredd kapott kamat HUF 27 584 879 873 3189.8 <
_ Kolcson szerzédesbol eredd kapott kamat EUR 16 315 637 744 39008.9 _
v Koélcson szerzoédésbol eredd kapott kamat CHF 8785 338 608 3854.4 v
‘j MNB bankszamlak kapott kamatai 13 515 30 967 2201 \j
< Magyar allamkotvény kamatnyeresege 279 186 356 810 127.8 <t
z Realizalt arfolyamnyereseg o] 4037 0,0 Z
< Hataridds tUgyletek realizalt arfolyamnyeresege 73 258 1067 328 1456.9 <
N N
o MSZVK kolcson realizalt arfolyamnyeresege o] 21076 0,0 o~
P Konzorcialis hitel realizalt arfolyamnyeresege 40 849 0.0 ~
Magyar allampapirok realizalt arfolyamnyere- 21 050 117 426 557.9
sége
MSZVK kélcsén, Konzorciumi hitel atert. arf. 0 92181 0.0 28
nyereseg

OSSZESEN 439 693 3586 898 815,8
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472 A7 ALAP KOLTSEGEINEK ES RAFORDITASAINAK ALAKULASA

A RAFORDITASOK ALAKULASANAK BEMUTATASA

Szanalasi tevékenyseggel kapcsolatos o] o] 0,0
raforditasok

Egyeb raforditasok 211 0 0.0
Pénzugyi muveletek raforditasai 256 025 3368 113 13155
Anyag jellegl raforditasok 579 053 206 339 35.6
Személyi jellegu raforditasok 34 538 37 216 107.8
Ertékcsdkkenési leiras 0 ) 0.0
Mukodeési kéltsegek (01+02+03) 613 501 243 555 39.7
MINDOSSZESEN RAFORDITAS 869 827 3611668 415,2

A raforditasok jelentds részeét a penzugyi raforditasok teszi ki.

A PENZUGYI RAFORDITASOK ALAKULASA

Hitelszerzddésbol eredd fizetett kamat 31 850 1018 203 3106.,9
HUF

Hitelszerzédésboél eredd fizetett kamat 22 864 887 821 38831
EUR

Devizaszamla miatt fizetett kamat EUR 0 224 0.0
Devizaszamla miatt fizetett kamat CHF o) 204 0,0
Realizalt arfolyamveszteseg 25 11323 452920
Hataridds ugyletek realizalt arfolyam- 7 304 1362299 186514
vesztesege

MSZVK kélcson realizalt arfolyamvesz- 0 37 754 0.0
tesege

Magyar allamkétvények realizalt arfo- 158 658 50 285 317
lyamvesztesége

MSZVK koélcson, konzorciumi hitelatér- 1614 0.0

tekelési arfolyamveszteség

MSZVK kélcson CHF atvaltas miatti 33710 0 0,0
arfolyamveszteseg

OSSZESEN 256 025 3368 113 1315,5

43 A MUKODESI KOLTSEGEK ALAKULASA

Aténylegesen felmerult, elszamolt koltseg 243 555 E Ftvolt 2016. évben, amely 6sszegbdl
az MSZVK Zrt. mukddésével kapcsolatban felmerult kiadas az Alapnal 146 303 E Ft volt,
amit az MSZVK 2017. évben megtéritett.

A 97 252 E Ft folyamatosan felmerUlé tenyleges Szanalasi Alap koltsege 4.4%-kal haladta
meg a tervezett koltséget a kockazatelemzd munkatars 2016. evi teljes évi mukodese
miatt.

Az Alap mukodeési koltsegeinek tervezési bazisat az eldzo év kiadasai jelentették.

A mukodesi koltsegek egy része (irodabeéerlet, nyomtatvany-szakkonyv-folyoirat koltsege,
postakoltseg, telefonkoltseg, valamint a mukoddéshez kapcsolhatd munkaerdkoltseg
es egyeb mukodesi kéltsegek) az OBA és az Alap kozoétt letrejott megallapodas szerint
kerult elszamolasra.

A Szanalasi Alap és az OBA kdzott 2016. marcius 9-en jott letre az Uj Egyuttmukodesi
Megallapodas, amely 10%-ban hatarozza meg az OBA egyes koltseégei atharitasanak
(atszamlazasanak) meértékeét. A tervezés és annak elfogadasa 2015. december 11-én
tortent. A 2016. évi tervkeszités soran azzal szamoltunk, hogy a Szanalasi Alap megkoti az
épuletben az irodabérletet, és tervezésre kerult annak bérleti dija, valamint az Uzemelési
koltség atalanydija is. Az Uj Egyuttmukodési megallapodas ezért nem tartalmazta az
irodabeérleti dij €s az Uzemelési koltseég 10%-anak atharitasi lehetdseget.

A 2017. februar 9-én kotoétt megallapodas értelmeében az OBA bérleti és Uzemeltetési
koltsegenek 15%-a atharithatova valt.

Az MSZVK Zrt. koltsegei mellett jelentdsebb koltsegek meg:
- akonyvvizsgalat és belso ellendrzes dija 4 741 E Ft (tervezett: 4 472 E Ft)
- irodaszer: 110 E Ft (tervezett: 112 E Ft)
- nyomtatvany, szakkonyv, kozlony, szakfolyoirat eldfizetési dijak: 319 E Ft

(tervezett 283 E Ft)
- szamitastechnikai anyagok: 168 E Ft (tervezett: 110 E Ft)

- abérleti és Uzemelési dij: 1 814 E Ft (tervezett: 6 333 E Ft)

- postakoltség, futarszolgalat dija: 644 E Ft (tervezett: 695 E Ft)

- telefonkoltseg: 188 E Ft (tervezett: 237 E Ft)

- honlap karbantartasanak koltsege: 688 E Ft (tervezett: 310 E Ft)

- arculattervezes és egyeb kommunikacios koltseg: 748 E Ft (tervezett: 1 000 E Ft)
- Jjogi szolgaltatas és egyéb szakertéi dijak: 4 604 E Ft (tervezett: 5 000 E Ft)

- portfoliokezelési, letétkezelési dij és bankkéltseg 8 728 E Ft (tervezett: 6 050 E Ft)

- az operativ feladatokhoz kapcsolhatd munkaerokoltseg: 34 023 E Ft (tervezett 25
697 E Ft)

- atiszteletdijak 37 216 E Ft (tervezett: 38 390 E Ft).

Az OBA és az Alap kozott letrejott megallapodas értelmében az Alap tevékenységének
vegrehajtasaval foglalkozd OBA munkavallalok bérkoltsegének és jarulekanak aranyos
része + az afa tovabbszamlazasra kerult az Alap részére. A tervezés csak az alapbérekkel
szamolt.

Az Alap 6nalldo munkaszervezettel nem rendelkezik, az operativ feladatokat az OBA
munkaszervezete latja el az OBA ugyvezetd igazgatdjanak iranyitasaval. Az OBA altal ezen
a jogcimen szamlazott dijak az anyag jellegu raforditasok kdzott kerlltek elszamolasra.

A 2016. évi tervben szerepld operativ munkaerd koltsege nem tartalmazta a kéesdbb
szakértok altal megerodsitett fizetendo afa tartalmat. A mellékelt tablazat kéltségsoronként
mutatja be a tényleges koltségek tervezett 6sszegtél valo eltéreset.
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MUKODESHEZ KAPCSOLODO, FOLYAMATOSAN FELMERULO KOLTSEGEK - ebbél devizaszamla miatti 201224 0.0
bankkoltseg
= HUF szamla bankkoltsege 660 503 0.0
= portfoliokezelés koltsege 7775 886 0,0
:), tszr?,melty' Koilfigc‘jik: '9azga- 38389560 37 0281g 96.9% q) illetékek, tranzakcios dij, 550 000 7280 13
otanacs tagjainak dijazasa hatésagi dijak
2) Szanalasi Alap operativ 25 697 396 34 022 132.4% r) vagyonbiztositasi dij, 0 0.0
muUkdédteteéseéhez kapcsolhato 979 o o
munkaerékoltség s) szamitogepek biztositasa 0 0.0
3) Kénywvizsgalo, belsé ellenér 4471800 4741320 106% t) reprezentacios koltseg 200 000 0.0
dijazasa u) egyéb anyag- és szolgalta- 100 000 0.0
4) lrodaszer, infrastrukturalis 21 310 419 18 409 86,4% tasi koltseg
koltségek, informatikai koltse- 035 Osszes 4) pontban felsorolt 21 310 419 18 409 86.4
gek mukodéshez kapesolddd 035
5) Egyéb mukddési kéltségek 3327000 2 862 646 86% koltseg
Minddsszesen mikodéshez 93106 175 97 252 104.4% Az 5. pontban meghatarozott 0.0
kapcsolodo, folyamatosan 060 koltsegesoport teteles felso-
felmeruld koltseg rolasa
A 4. pontban meghatérozott 0,0 a) kulféldi/belfoldi konferencia 300 000 0,0
koltségesoport tételes felso- koltsegei
rolasa b) utazasi koltségek 500 000 0.0
b) nyomtatvany. nyomdai 282 700 319 293 112,9 vezetekben
kiadvany, szakkonyv, kozlony, d) igazgatotanacsi tagok fele- 2527000 2862646 113.3
szakfolyoirat eldfizetési dijak l6sségbiztositasi koltségei
¢) szamitastechnikai anyagok 110000 168319 153 Osszes 5) pontban felsorolt 3327000 2862646 86,0
d) iroda-, raktar-, terem- és 6333333 1814299 28,6 mlukédéshez kapcsolodo
egyéb bérleti dij, izemeltetés koltseg
koltseg
e) irattarolas 0 0.0 5 l I ] 5
f) postakoltseg, futarszolgalat 695 000 644 040 Q2.7 ‘ Z LETI E LEN TE S
dija
g) taxikoltség 20 000 0.0 5.1. JOVOBENI CELKITUZESEK ES 2016. LENYEGES
h) telefonkoltseg 237 000 188 121 79.4 ESEMENYEI
i) nyomda- és fénymasolati 75 000 118 908 1585
koltseg 2016-ban lényeges esemény volt a negyedéves dijeldlegek beszedése és a szanalasi
J) honlap karbantartasa 310 000 688 086 222 hatésag altal meghatarozott 2016. évi dijak kiértesitése, a dijkulonbozetek elszamolasa.
k) egyéb kommunikacios kélt- 1000000 747 541 74.8 Jovobeni cela Szantv. altali eliras, mely szerint 10 ev alatt a kartalanitasi kotelezettség ala
ségek eso betétallomany 1%-anak megfeleld vagyont kell felhalmoznia az Alapnak. 2016. junius
) i0ai szolaaltats b <rak 6 6 30. napjaval lezarult az MKB Bank szanalasa, ahol a szanalasi hatésag altal alkalmazott
1Jogl szolgaltalas, egyeb szak- 5000000 400374 921 szanalasi eszkdz révén sor kerilt az Alap vagyonanak felhasznalasara.
ertdi dij (KPMG)
m) szakforditas 115 000 192 415 0,0 . . p ..
) corts Spolalt 150 000 20 248 S04 5.2. A MERLEGFORDULONAP UTAN BEKOVETKEZETT
n) programszakertoéi szolgalta- . . P
tas (Netlock) LENYEGES ESEMENYEK:
o) programkovetesi dij o}
p) bankkoltség, porfoliokeze- 6 050 486 8727 613 144.2 A mérlegfordulonap utani jelentds esemeény a hitel és annak kamata torlesztése volt.

lési dij,

Az Alap tagintézményeinek szama tovabbi 2 intézmény mukodési engedélyéenek
visszavonasa miatt csokkent.
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Befektetett eszk6z6k aranya =

Befektetett eszkdzok x 100

Osszes eszkdz

Forgoeszk6z6k aranya =

Forgoeszkdzok+aktiv idébeli  elhatarolas x 100

Osszes eszkdz

Tokeerbésség (sajat toke aranya) =
Sajat toke

Merleg f6osszege

Targyévi eredmény aranya a sajat

tékéhez viszonyitva =
Targyévi eredmény x 100

Sajat toke

Kotelezettségek aranya =

Merleg f60sszeg

Befektetett eszk6zok fedezete =

Sajat toke x 100

Befektetett eszkdzok

Forgotdke, sajat téke aranya =

Forgotoke x100

Sajat toke

Likviditasi mutato =

Forgoeszkdzdk x 100

Révid lejaratu kotelezettsegek

Eszkdéz aranyos jovedelmezdség =

Targyeévi eredmeény x100

Eszkdzok dsszesen

85,28%

14,72%

8,62%

74.19%

01,14%

10%

62,50%

158,83%

6,39%

5.3. PENZUGYI, VAGYONI HELYZETET JELLEMZO MUTATOK

72,25%

27,75%

20,17%

46,49%

79.59%

28%

91,43%

308,43%

9.38%

54. A 2017 EVI MUKODESHEZ KAPCSOLODO KOLTSEGEK

ELOZMENYEK

A Szanalasi Alap Igazgatotanacsa a 9/2014. (VII. 28) szamu hatarozataval elfogadta a
Szanalasi Alap mukodesi koltsegeinek elszamolhatosagara vonatkozo iranymutatast.

A Szanalasi Alap 2017. évi dijbevételéet az MNB altaljovahagyott dijmeértéknek megfeleléen
7.400 E Ft 6sszegben terveztuk.

PENZUGYI ES EGYEB BEVETELEK

A pénzugyi bevételek kozott megjelenéd o6sszegek a 2017. évi tervben becsilt,
tajékoztaté adatok, mert a devizahitel-, kdlcsén- és a hataridés devizaugyletek a
jovébeni piaci arfolyammozgasok figgvényei.

A Szanalasi Alap pénzugyi bevételeit az MSZVK altal a Szanalasi Alapnak megfizetett
tervezett kamatok (terv: 1 201 400 E Ft), a folyoszamla kapott kamata (terv: 1 652 E Ft), a
hataridés devizaugyletek arfolyamnyeresege (terv: 1035 140 E Ft) és az értékpapirugyletek
tervezett nyeresege (495 283 E Ft) teszik ki.

Egyéb bevetelek kozott szintén az MSZVK altal az MKB szanalasaval kapcsolatos
koltsegek és dijak megteritéset terveztuk 131 664 E Ft 6sszegben.

Késedelmes dij megfizetése miatt - a 2016. évi varhatod 6sszeg alatt (360 E Ft) - 100 e Ft
késedelmi kamatot terveztunk.

MUKODESHEZ KAPCSOLODO KOLTSEGEK

A koltségvetes szamaira tett részletes javaslatot a jelen eldterjesztes melleklete
tartalmazza.

1 Személyi koltségek: Igazgatotanacs tagjainak dijazasa (terv: 41 114 E Ft)

A dijazas alapjaul szolgaldé minimalbeér a tervezes iddszakaban mar ismert

volt, ezért a tervezés a Szanalasi Alap Igazgatotanacsa tagjainak dijazasanal a
minimalbér ndvekedesenek szazalekaval, 15%-0s emelkedéssel szamolt a 2017. évi
koltsegvetésben.

2 A Szanalasi Alap operativ miikodéséhez kapcsolhaté munkaerékoltségek (terv:
37 763 E Ft) kdzott jelenleg az OBA Szanalasi Alappal foglalkozé munkavallaloi (7 f6)
2017. évi tervezett bérkoltsege és jarulekainak meghatarozott szazalékaval szamoltunk.

A 2017. évi tervezett 6sszeg tartalmazza a 2017. februar 15-t6l munkavallalokent
foglalkoztatott belso ellendr atharitando afaval emelt bérkoltsegét és jarulékait is.

Az atharitando berkoltseg szazalekos meértekei azonosak a 2016. évi szazalékkal, de a
2017. évi tervben a munkaerokoltseget terheld afa 6sszege is szerepel.

3 Akoényvvizsgalo és belsé ellenér dijai (terv: 1 500 E Ft) koltsegsor csak a
konyvvizsgalo dijat tartalmazza, a belsd ellendér munkabére a munkaerdkoltsegek kozott
van tervezve.

4 Irodaszer, infrastrukturalis kéltségek, informatikai koltségek
(terv: 23 503 E Ft) részletezése a mellékletben szerepel. Ezek kozul a bérleti és
Uuzemeltetési dij vonatkozasaban az OBA targyalasokat folytatott, €s a szerzédés
eldkeszités alatt all az irodaépulet 6. emeletén a Szanalasi Alappal foglalkozo
munkavallalok szobainak bérbevetelerdl.
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A nyomtatvany, féenymasolati és szamitastechnikai anyagok koéltségét az Egyuttmukodeési
megallapodas szerinti, az OBA 2017. evi tervezett koltsegeinek 10%-aban hataroztuk meg.

A posta, futarszolgalat koltsége soron a varhato kiadassal kézel azonos dsszeget
terveztunk 2017. evre.

A telefonkoltsegek az OBA kéltségeinek a megallapodas szerinti 10%-aval atharitando
Osszeget tartalmazza.

A honlap karbantartasanak dija a jelenleg szerz6détt havi dijtételeket tartalmazza.

A kommunikacios koltsegek 2017. evi 6sszege kdzel azonos a 2016. évi varhato kiadas
Osszegevel.

Ajogiszolgaltatas tervszama a szanalasi tevekenyseggel kapcsolatos varhato konzultacios
ugyvedi dijakat tartalmazza.

A szakforditas tervezett kdltségsora az éves beszamolo angolra forditasanak dija.

A bankkoltségek, portfoliokezelési dijak koltségsoron a tervezett 6sszeg tartalmazza
a vagyonkezelési-letétkezelési dijakat is. Az AKK Zrt-vel megkotott szerzédésben
szerepld dijkulccsal szamolt - becsult piaci értéken - 17,5 Mrd Ft atlagos lekotott toke
vagyonkezelési koltsege kerult a tervszamok koze.

A KELER dij vonatkozasaban is a 2017. évi tervezett 17,5 Mrd Ft atlagos lekotott toke
figyelembeveételével terveztuk a letetkezeld dijat.

A tranzakcios dijakat a varhato kiadas figyelembevételével terveztik, megnoévelve a
vagyonnoévekedésbol adodo becsult tranzakcids dijjal.

5 Egyéb mukodeési koltségek
(terv: 5 090 E Ft)

Az egyeb mukdodeési koltsegek kozott kulfoldi utazasi és szallaskoltség, valamint
konferenciadij kerult tervezésre.

Az igazgatotanacsi tagok feleldssegbiztositasi koltsege a megkotott szerzédés szerinti
0sszeggel egyezik meg.

6 A Magyar Szanalasi Vagyonkezelé (MSZVK) alapitasaval 6sszefliggd kéltségek

A 45,5 Mrd Ft, valamint a 166,9 millio EUR 0sszegu hitel kamatat Ft-ban, igyelembe véve
az MSZVK 20 milliard Ft 6sszegu elétorlesztéset, valamint az évente fizetendd tgynoki
dijat, kuldn sorokon terveztuk.

Az egyeb pénzugyi raforditasok kozott megjelend hataridds devizaugyletekbdl szarmazd
becsult pénzugyi raforditassal (907 363 E Ft) szemben megjelenik a bevételek kozoétt a
hataridds devizaugyletekbdl szarmazo arfolyamnyereseg is (1 035 140 E Ft).

7 Az MSZVK-val 6sszefuggé koéltségek
kozul a szerzé6désekben szereplé:
= Ugynoki dij,
= hitelkamat,
= és az allami kezességvallalas dija kerult mind a varhato, mind a tervezett
kiadasok koze.

A hitelfelvétellel kapcsolatos koltsegek atterhelésre kerulnek, amelybdl a Szanalasi
Alapnak bevétele szarmazik, a kamatkiadas pedig az MSZVK-nak adott kélcsén kamataban
valé megtéruleskent jelentkezik.

A 2017. évi tervezett bevétel tartalmazza az évente megfizetendd 31 750 EUR Ugynoki

dijat (9 842 E Ft) és az allami garanciavallalas atharitott 6sszegebdl szarmazoé 121 821 E Ft
bevételt.

5.5. AZ IGAZGATOTANACS HATAROZATAINAK TELJESULESE

A 2016. évben a Szanalasi Alap igazgatotanacsa 34 hatarozatot hozott, amely hatarozatok
kozul 30 ulésen kerllt meghozatalra, tlésen kivuli hatarozathozatalra 4 esetben kerult sor.

AzigazgatotanacsihatarozatokaSzantv. altalkotelezdeneldirt,illetve azAlap szervezetétes
mukodéset erintd fontosabb Ugyekben szulettek, tobbek kdzott az alabbi témakdrdkben:

igazgatotanacsi tagok allando helyetteseinek kinevezeséhez valo hozzajarulasok;

az Alap szamviteli szabalyzatai modositasanak (szamviteli politika, szamlarend és
ertékelési szabalyzat), valamint a pénzkezelési szabalyzatnak az elfogadasa;

az Alap 2015. évre vonatkozo éves beszamoldjanak elfogadasa;
az Alap és az OBA kozétti Egyuttmukddési Megallapodas modositasainak elfogadasa;

o azAlapbels6ellendre 2015-re €s2016.1.féelévere vonatkozo belsé ellendrijelentéseinek
elfogadasa;

az Alap 2016. évi beszamoldjanak konyvvizsgalatara a konyvvizsgald megvalasztasa;
az MSZVK Zrt. részére nyujtott kolcsdn un. multi-currency szerzédessé valo
atalakitasaval kapcsolatos dontés;

a az MSZVK Zrt. megalapitasa koltsegei 50%-anak, valamint az MSZVK Zrt.
finanszirozasavalkapcsolatban felmerultkéltsegek 100%-anak az MKB Bank eladasabol
befolyt vételarbol vald megtéritése iranti igeny kezdeményezése a szanalasi hatdésag
felé az MSZVK Zrt.-vel szemben;

o azSZKKZrt. alaptokéjének felemeléséhezvald hozzajarulas, azzal, hogy a kibocsatando
uj reszvenyeken a Szanalasi Alap ovadeki jogot szerez;

o azAlap altal 2015-ben felvett konzorcialis hitel elétorlesztéesevel kapcsolatos dontes;

o az Alap altal kétendo fedezeti Ugyletekre vonatkozd keretszerzédések megkotesere
vonatkozo felhatalmazas;

o az MSzZVK Zrt. 2016. II. és lll. negyedévi beszamoldinak megtargyalasaval kapcsolatos
hatarozatok;

o az Alap 2017. évre vonatkozo kéltsegvetesenek elfogadasa;

o az Alap igazgatotanacsi Ugyrendjének és SZMSZ-ének 2017. januar 1-jei hatallyal valo
modositasa;
o az Alap igazgatotanacsa és belsd ellendre 2017. évi munkaterveinek elfogadasa.

Budapest, 2017. majus 7.

Hornung Agnes
A Szanalasi Alap igazgatotanacsanak elndke
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MUKODESHEZ KAPCSOLODO, FOLYAMATOSAN FELMERULO KOLTSEGEK

Tablazat folytatasa
Az 5. pontban meghatarozott kdltségcsoport
tételes felsorlasa
a) kulfoldi/belfoldi konferencia koltsegei 300 000 0.0
b) utazasi koltsegek 500 000 0.0
c) tagsagi dijak szakmai szervezetekben o] 0,0
d) igazgatotanacsi tagok feleléssegbiztositasi 2 527 000 2 862 646 113.3
koltsegei
Osszes 5) pontban felsorolt mukoédéshez kap- 3327 000 2 862 646 86,0

csolodo koltseg

1) Szemelyi koltsegek: igazgatotanacs tagjainak 38 389 560 37 216 080 06,9
dijazasa
2) Szanalasi Alap operativ mukédtetéséhez kap- 25 697 396 34 022 979 132,4
csolhatdé munkaeré koltség
3) Kényvvizsgalo, belso ellendr dijazasa 4 471 800 4 741320 106,0
4) Irodaszer, infrastrukturalis koltsegek, informa- 21310 419 18 409 035 86,4
tikai koltsegek
5) Egyéeb mukodesi koltsegek 3327 000 2 862 646 86,0
Minddsszesen mukodéshez kapcsolddo, folya- 03196 175 97 252 060 104.4
matosan felmeruld kdltseg
A 4. pontban meghatarozott koltsegcsoport tete- 0.0
les felsorlasa
a) irodaszer 111 900 110 126 08,4
b) nyomtatvany.nyomdai kiadvany, szakkényv, 282 700 319 293 112,9
kozlony, szakfolyoirat eldfizetési dijak
c) szamitastechnikai anyagok 110 000 168 319 153.0
d) iroda-,raktar-.terem-, és egyeb bérleti dij, 6 333 333 1814 299 28,6
uzemeltetési koltseg
e) irattarolas 0 0,0
f) postakoltseg, futarszolgalat dija 695 000 644 040 92,7
g) taxi koltseg 20 000 0,0
h) telefonkoltseg 237 000 188 121 79.4
i) nyomda és fénymasolati kéltseg 75 000 118 908 158.5
J) honlap karbantartas 310 000 688 086 222,0
k) egyéb kommunikacios koltsegek 1 000 000 747 541 74.8
L) jogi szolgaltatas, egyéb szakertéi dij (KPMG) 5 000 000 4 603 746 921
m) szakforditas 115 000 102 415 167.3
n) program szakertdi szolgaltatas (Netlock) 120 000 79 248 66.0
o) programkovetesi dij 0 0 0,0
p) bankkoltseg, porfoliokezelesi dij, 6 050 486 8 727 613 144.2
= ebbdl deviza szamla miatti bankkoltség 201224 0,0
= HUF szamla bankkoltsege 660 503 0.0
= portfoliokezelés koéltsege 7 775 886 0,0
q) illetekek, tranzakcios dij, hatosagi dijak 550 000 7 280 1.3
r) vagyonbiztositasi dij, o] 0,0
s) szamitogeép biztositas o] 0,0
t) reprezentacios koltség 200 000 0,0
u) egyeéb anyag és szolgaltatasi koltseg 100 000 0,0
Osszes 4) pontban felsorolt mikédéshez kap- 21 310 419 18 409 035 86,4

csolodod koltség

A Magyar Szanalasi
Vagyonkezeld
alapitasaval
kapcsolatban felmerult
koéltsegek

= K&H ugynodki
megbizasi szerzédeés
szerinti Ugynoki dij

= K&H hitel
rendelkezésre tartasi
jutaléek
= Hitelfelvetel
szerzodeskotési dija

=a 45,5 Mrd HUF és

166,9 mill EUR hitel
kamata

= Andréko Kinstellar
Ugyvédi iroda
- Allami garancia
kezessegvallalasi dij
= KELLER dij
Az MSZVK
mukodéseével
Osszeflggd dsszes
kiadas

TAJEKOZTATO ADATOK

9 842 500

2131 566
957

2141 409 457

9 846 310

1906 451 671

136 417 709

39 294

2 052754 984

9 842 500

1380 629 864

121 821 064

1512 293 428

100% 100%
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TAJEKOZTATO ADATOK

A SZANALASI ALAP BEVETELEI, PENZUGYI RAFORDITASAI

Beveételek

Dijbevétel 7 280 464 304 7 396 686 140 7 400 000
000

Pénzigyi bevétel 206 000 000 3586897837 2767983700

Egyeb bevetel c 360 273 100 000
(kesedelmi kamat)

2016. évben az

MKB szanalasaval
kapcsolatos koéltsegek
megtéritése

398 718 951 658 449 662 131 663 564

2016. évben az 08 425 000 7 762 000
MKB szanalasaval

kapcsolatos hitel

ugynoki dijmegteritése

Beveétel 6sszesen 7 902 608 255 11650 155 912 10 299 747 264

Bevételek
részletezése

Dijbevételek 7 289 464 304 7 396 686 140 7 400 000
000

Egyéeb bevétel 497 143 951 666 571935 131 763 564

Pénzugyi bevétel

Kapott kamat 25 016 650 1652 462

folyoszamla miatt

Kapott kamat a margin 5949 947 0

szamla miatt

Kapott kamat - MSZVK
kolesén HUF

Kapott kamat - MSZVK
kélcson EUR

Kapott kamat - MSZVK
kélecsédn CHF

A hitel/koélcson 158 142 160 34 508 646
torlesztesek
arfolyamkulonbozete”

879872657 362 425 766
637 743 844 548 759 778

338608247 290 213 848

Hataridos 1067328149 1035139909
ugyletek realizalt
arfolyamnyeresege™

Allampapirok realizalt
nyereseg”

474236200 495 283 201

adatok Ft-ban

102% 100%
1344% 77%
28%

33% 20%
0

129% 100%
27% 20%
7%

0%

41%

86%

86%

22%

97%

104%

Osszesen pénzigyi 3586 897854 2767 983 700

bevetel
Penzugyi raforditas

Fizetett kamat -
Konzorcium HUF

1018203335 583 070 203

Fizetett kamat -
Konzorcium EUR

887 820 586 797 559 661

Devizaszamlak miatt 427 750 240 000
fizetett negativ kamat”

Az hitel/ kélcsodn 37 754 043 4 741 904
torlesztéskori arfolyam

vesztesege®

Hataridés devizatgylet 1373622104 Q07 362 747

arfolyamvesztesege™

Allampapirok realizalt 50285529 46 000 000
veszteseqg”

Osszesen pénzigyi
raforditas

3368113347 2338974515

EVES DIiJFIZETES ALAKULASA 2016
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Intezmeny 2016. evi dijak
1 Banif Plus Bank Zrt. 314 160
2 Bank of China (Hungaria) Hitelintézet Zrt. 2199120
3 BUDAPEST Hitel- és Fejlesztési Bank Zrt. 234 295 448
4 CIB Bank Zrt. 403 266 654
5 Commerzbank Zrt. 106 624 882
6 Quaestor Bank Zrt. 314 160
7 DUNA TAKAREK BANK Zrt. 628 320
8 ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 553 834 776
9 NHB Novekedesi Hitel Bank Zrt. 2199 120
10 FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 103 665 734
11 GRANIT Bank Zrt. 45 042 899
12 Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. 047 163 994
13 KDB Bank Eurdpa Zrt. 75 813 412
14 MagNet Magyar Kbézosségi Bank Zrt. 2199 120
15 Magyar Cetelem Bank Zrt. 8 168 160
16 Merkantil Valto és Vagyonbefektetd Bank Zrt. 82298 103
17 MKB Bank Zrt. 702 156 401
18 OTP Bank Nyrt. 1822138 562
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19 Polgari Bank Zrt. 314 160
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20 Porsche Bank Hungaria Zrt. 628 320
21 Raiffeisen Bank Zrt. 842 630 960
22 Sberbank Magyarorszag Zrt. 145 081 904
23 SOPRON BANK BURGENLAND Zrt. 2199 120
24 UniCredit Bank Hungary Zrt. 751 466 000
25 Aegon Magyarorszag Lakastakarekpénztar Zrt. 314 160
26 ERSTE Lakas-takarekpénztar Zrt. 314 160
27 FHB Jelzalogbank Nyrt. 89 968 285
28 Fundamenta-Lakaskassza Lakas-takarékpénztar Zrt. 39 370 330
29 Kdzponti Elszamolohaz és Ertéktar ( Budapest ) Zrt. 66 417 481
30 OTP Jelzalogbank Zrt. 178 813 712
31 OTP Lakastakarekpenztar Zrt. 4 712 400
32 UniCredit Jelzalogbank Zrt. 8 168 160
33 CEE Active Asset Management Zrt. 200 000
34 CODEX Tézsdeligyndkség és Ertéktar Zrt. 314 160
35 CONCORDE Ertékpapir Zrt. 628 320 ,
) ) o ) ) Eves jelentés 2016

36 eBrokerhaz Befektetési Szolgaltato Zrt. 200 000 Felelss Kiado: Szanalasi Alap
37 EQUILOR Befektetesi Zrt. 314 160 Székhely: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
38 Erste Befektetési Zrt. 4 712 400 Postacim: 1535 Budapest, Pf. 711
39 Geo Professional Portfolio Zrt. 200 000 Kozponti telefonszam: +36 81) 214 0661
40 GLOBALINVEST Zrt. 136 957 Fax: +36 (1) 214-0665
41 Magyar Posta Befektetési Szolgaltato Zrt. 314 160 E-mail cim: info@szanalasialap.hu
42 Me’rlito Ertékpapir Zrt.” 17 486 ©Szanalasi Alap, 2017
43 PLANINVEST Broker Zrt. 200 000
44 QUANTIS Alpha Befektetesi Zrt. 314 160
45 Random Capital Broker Zrt. 314 160
46 REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazo és 314 160

Befektetd Zrt.
47 Solar Capital Markets Ertékpapir Kereskedelmi Zrt. 314 160
48 SPB Befektetési Zrt. 314 160
49 STATUS Capital Befektetési Zrt. 150 000
50 STRATEGON Ertékpapir Zrt. 200 000
51 Alapforgalmazo Zrt. 200 000
52 INNOVATIVE SECURITIES EUROPE Zrt." 3279
53 SZHISZ (konszolidalt) 164 602 145

OSSZESEN 7 396 686 134






